i Position EEE Kunde All for One Steeb AG
EEE
EEN
EEE
ONLINE |sie 10
Rubrik
Ausgabe Medienart Printmedien Auftrags-Nr. 13612
19.11.2015/Nr. 47/2015 Medientyp Special Interest Kunden-Nr. 31272
Erscheinungsweise wochentlich Thema-Nr. 051.069
Branche Finanzanlage
Bundesland Uberregional
Nielsengebiet nicht zugeordnet
Suchbegriff(e) 1. All for One, -Steeb AG
Verlag FV Borsen Verlag GmbH, 80335 Munchen, Bayerstrasse 71-73, Tel.: 089 272 64-0, E-Mail: boersenverlag@finanzen.net, URL: www boerse-online.de

Redaktion Borse Online Redaktion, 80335 Mlnchen, Bayerstrasse 71-73, Tel.: 089 272 64-0, E-Mail: chefredaktion@boerse-online.de, URL: www.boerseonline.de
www.boerse-online.de

Publikation Auflage * Reichweite™ Medien-Nr.
verkauft verbreitet gedruckt {in Mio.)
Bérse Online 25.374 25.812 39.187 1 0,15 * 3614

Quelle(n): *1. VW ** a gewichtet
© Copyright des Artikels liegt beim Verlag

©AUSSCHNJT[ Medienbeobachtung 051 '069 x 2@ AU S S c H N I TT

1 MEDIENBEOBACHTUNG

358470691

4 Berechnet>1:

Postfach 11 03 80 | D-10833 Berlin | Gneisenaustrale 66 | D-10961 Berlin, Germany | Tel: +49 30 203987 - 0

0361415323 3594?0.691 [30] Fax: +49 30 203987 - 77 | sales@ausschnitt.de | www.ausschnitt.de




v
TITEL NEBENWERTE

Kursraketen: In den letzten

Wochen des Jahres sind die
Top-Performer des Aktien-

markts bei Profi-Investoren
meist sehr gefragt

Die Gewinneraktien
des Jahres 2015

Um 1500 Punkte hat der DAX seit dem Tief Ende September bereits zugelegt - die Jahresendrally ist in
vollem Gange. Dennoch dirfte es in den kommenden Wochen gerade bei den Top-Performern des
2015er-Jahrgangs weiter nach oben gehen. Besonders viele davon prasentieren sich vom 23. bis zum
25. November auf dem Deutschen Eigenkapitalforum in Frankfurt. Wir stellen Ihnen sechs Nebenwerte
vor, die beim ,Window Dressing® in der Anlegergunst ganz besonders weit oben stehen durften
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om 23. bis zum 25. November ver-

wandelt sich der Rhein-Main-

Flughafen zum ,Mekka der

Nebenwerte. Im Sheraton Frank-
furt Airport Hotel & Conference Center fin-
det in diesem Jahr bereits zum 20. Mal das
Deutsche Eigenkapitalforum statt. Die Ver-
anstaltung wird von der Deutschen Borse
und der KfW Bankengruppe organisiert.
Mit mehreren Tausend Teilnehmern aus
der Finanzindustrie, der deutschen und in-
ternationalen Unternehmerschaft sowie
Investoren und Analysten hat sich die drei-
tagige Veranstaltung zu Europas grofiter
Plattform rund um die Eigenkapitalfinan-
zierung gemausert.

Neben einem Forenprogramm mit Podi-
umsdiskussionen, Vortrigen und Work-
shops zu aktuellen Marktentwicklungenin
der Unternehmensfinanzierung bietet das
Eigenkapitalforum eine Plattform fir
junge Unternehmen, die auf Eigenkapital-
suche sind. Sie erhalten dort die
Gelegenheit, ihr Geschiftsmodell einem
breiten Investorenkreis vorzustellen. Ho-
hepunkt des Werbens ist das ,Rotating
Matching Dinner* am Mittwochabend,
wenn die jungen Entrepreneure mit Pri-
vate-Equity- und Venture-Capital-Investo-
ren zusammentreffen.

180 Unternehmen vor Ort

Kern des Forums sind aber die Analys-
tenveranstaltungen von bereits borsenno-
tierten Unternehmen. Dieses Jahr werden
sich die Vorstdande von rund 180 gelisteten
Konzernen auf den Weg zum Flughafen
machen, umin sechs parallel laufenden In-
vestorenkonferenzen iber die aktuelle Ge-
schiftsentwicklung zu berichten und ihre
Finanzzahlen und ihren Ausblick zu pri-
sentieren. Uberwiegend stammen die Ge-
sellschaften aus dem Nebenwerte-Univer-
sum. Doch es sind auch zahlreiche Mitglie-
der aus den Auswahlindizes mit dabei. Mit
der Deutschen Borse und der Lufthansa
stellen sich sogar zwei DAX-Konzerne den
Fragen und Antworten von Analysten, In-
vestoren und Journalisten.

Begleitet werden die Prasentationen von
zahlreichen ,1-on-1-Meetings®. Hier geht es
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ans Eingemachte. Denn wenn die Vor-
stinde mit den Investoren abgeschottet zu-
sammen sitzen, geben sie mitunter auch
schon mal Informationen preis, die nicht
fiir die Offentlichkeit bestimmt sind.
Manchmal verbreiten sich die Nachrichten
wie ein Lauffeuer auf den Konferenzen und
treiben die Aktienkurse noch wahrend der
Veranstaltung nach oben oder unten. Im
Vordergrund steht aber natiirlich der Net-
working-Gedanke: Kontakte zu Vorstin-
den und anderen Investoren werden ge-
pflegt und neu gekniipft. Selbstverstdnd-
lich wird auch BORSE ONLINE vor Ort sein.
Schlieflich gibt es so kurz vor dem Jahres-
ende nirgendwo sonst eine solch gute Ge-
legenheit, um sich einen Uberblick iiber
aussichtsreiche Aktienanlagemoglichkei-
ten zu verschaffen.

Verschiedene Strategien

Es gibt verschiedene Herangehenswei-
sen. Zum einen kann es spannend sein,
sich potenzielle Nachziigler naher anzuse-
hen — also aussichtsreiche Aktien, die im
bisher hervorragenden Borsenjahr 2015
aus den verschiedensten Griinden noch
kaum gelaufen sind. In diese Rubrik fallen
zum Beispiel die Anteile des Internetkon-
zerns Tomorrow Focus, des IT-Dienstleis-
ters Cancom und des Softwareanbieters
PSI. Kénnen deren Vorstidnde bei den Ana-
lystenprasentationen iiberzeugen, winken
Kursgewinne.

Kraftige Kursgewinne

Veranderung seit Jahresbeginn in %

Hypoport

MPC Capital
Formycon

All for One Steeb
GET :@Emo\ogies
Washtec

JDC Group
Sartorius Vz.
FinLab

WCM

Phoenix Solar
CropEnergies
Adler Real Estate
Zooplus
Nemetschek

NEBENWERTE TITEL

Zum anderen kénnte sich ein Blick auf
den einen oder anderen gefallenen Engel
lohnen — Dividendenpapiere, die im Zuge
von Gewinnwarnungen oder anderen
schlechten Nachrichten abgestraft wur-
den, langfristig aber durchaus Erfolg ver-
sprechend sind. Zu dieser Rubrik zdhlen
wir die Aktien des Telematikanbieters Init,
des Lackieranlagenspezialisten Diirr und
des Herstellers von Oberflachenmateria-
lien fiir die Mobelindustrie Surteco.

Auf die Gewinner setzen

Der dritte — und vielleicht lukrativste —
Weg ist, auf die Gewinner des Jahres 2015
zu setzen. Davon gibt es auf dem Eigenka-
pitalforum reichlich: Die Aktien von elf der
anwesenden Firmen haben sich in diesem
Jahr mindestens verdoppelt (siehe Grafik
unten) — entsprechend gut diirften die Pra-
sentationen besucht sein. Die Idee hinter
der ,Gewinner“-Strategie liegt im ,Win-
dow Dressing” der professionellen Markt-
teilnehmer begriindet: Um gegeniiber
ihren Kunden gut dazustehen, verbannen
Fondsmanager die Verliererpapiere des
Borsenjahrgangs aus den Depots, Gewin-
neraktien kaufen sie hingegen. Dieses Pha-
nomen fiihrt dazu, dass die Top-Performer
gerade zum Jahresende hin nochmal rich-
tig aufdrehen. Unter diesem Aspekt haben
wir sechs Aktien herausgepickt, bei denen
sich flir spekulative Anleger der Einstieg
lohnen kénnte. CHRISTIAN SCHEID

430,8

Elf Aktien von Unternehmen, deren Vorstande auf dem Deutschen Eigenkapitalforum vertreten
sein werden, haben sich im laufenden Jahr im Wert mindestens verdoppelt.
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Erfolgreicher Zukauf
als Kurstreiber

Um 123 Prozent hat die Aktie von GFT
Technologies im laufenden Jahr bislang
zugelegt - und sich so im TecDAX hinter
Adva und SMA Solar Technology Platz 3
gesichert. Bis zum Jahresende wird si-
cherlich noch das eine oder andere Pro-
zent hinzukommen, denn die Aktie ist ein
beliebtes Investmentobjekt bei auf Ne-
benwerte spezialisierten Fondsmanagern.
Auf dem Eigenkapitalforum hat der Vor-
stand von GFT den kirzlich veroffentlich-
ten Quartalsbericht mit im Gepack. Die
Zahlen zu Umsatz und Gewinn sowie die
erneut angehobene 2015er-Prognose
haben einmal mehr gezeigt, dass der auf
die Finanzbranche spezialisierte IT-
Dienstlejster als einer der Hauptprofiteure
der Regulierungsvorschriften gilt, welche
die Aufsichtsbehorden den Banken und
Finanzunternehmen in Europa auferlegt
haben. Mit den Grof3rechnern des Unter-
nehmens lassen sich beispielsweise kos-
teneffizient und zuverlassig glnstig groBe
Datenmengen zwischen den Banken und
den Aufsichtsbehérden hin- und herschie-
ben. Zuletzt ist GFT Technologies stark
Uber Zukaufe gewachsen. Im laufenden
Jahr steht zwar noch die Integration des
2014 Gbernommenen IT-Dienstleisters in
GroBbritannien, ehemals Rule Financial,
im Fokus. Um Skaleneffekte auf der Fix-
kostenseite zu heben, halt das Manage-
ment aber weiter Ausschau nach attrakti-
ven Ubernahmezielen.

GFT Technologies in € ot
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Risiko Hoch  WKN 580060
Bdrsenwert 762,7 Mio. € | KGV 2016e 24,4
Kurs 28,97 €  Kursziel 3500€
Dividendenrendite 0,9 % | Stoppkurs 22,80€
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Potenzial dank neuer
Geschaftsbereiche

Mit einem Borsenwert von 2,5 Milliarden
Euro gehort Grenkeleasing inzwischen zu
den Schwergewichten auf dem Frankfur-
ter Eigenkapitalferum. Angesichts des -
Kurszuwachses von rund 88 Prozent seit
Silvester darf die Aktie zum Jahresende in
einem gut sortierten Profidepot nicht feh-
len. Daher stehen die Chancen gut, dass
der Titel das laufende Jahr mit einem
neuen Rekordstand beendet. Zu verdan-
ken hat der Konzern die starke Geschafts-
und Aktienkursentwicklung dem Trend,
dass immer mehr kleine und mittelstandi-
sche Unternehmen ihre in der Regel kos-
tenintensiven IT-Ausstattungen einfach
leasen statt kapitalbindend zu kaufen.

Mit diesem Geschaftsmodell hat Grenke-
leasing den Gewinn seit 2007 um durch-
schnittlich jahrlich 9,4 Prozent vorange-
bracht. Damit gehort der Konzern zu den
wachstumsstarksten deutschen Unter-
nehmen (siehe auch Titelstory in Ausgabe
30/15). Die Aktie ist gemessen am Kurs-
Gewinn-Verhaltnis zwar nicht mehr gins-
tig. Aber in den zugrunde liegenden
Gewinnprognosen durften mégliche kunf-
tige Wachstumstreiber aus den jungen
Geschaftsbereichen Factoring und Bank
noch kaum enthalten sein. Daher sehen
wir durchaus Chancen, dass sich die Rally
des mittelfristigen MDAX-Anwarters auch
Uber den Jahreswechsel hinaus fortsetzen
wird. Unser Kursziel lasst noch fast 17 Pro-
zent Luft nach oben.

Grenkeleasing in €
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| KAUFEN |
Risiko Hoch | WKN A1B1N3
Borsenwert 2,6 Mrd.€ | KGV 2016e 27,8
Kurs 174,95 €  Kursziel 195,00 €
Dividendenrendite 0,7 %  Stoppkurs 134,00 €

* Gewinn seit
Jahresanfang

+431 %"

Neubewertung noch
nicht abgeschlossen

Mit einem Kursplus von Uber 430 Prozent
ist Hypoport der Performance-Highflyer
auf dem Eigenkapitalforum. Entsprechend
gut durfte der Vortrag des Finanzdienst-
leisters besucht sein. Das Unternehmen,
das sich in den drei Geschaftsfeldern Ins-
titutionelle Kunden, Privatkunden und Fi-
nanzdienstleister auf die Vermittlung und
den Vertrieb von Finanzprodukten tber
das Internet spezialisiert hat, berichtete
zuletzt von sehr starken Geschaften. in
den ersten neun Monaten stiegen die Um-
satzerlése um 27 Prozent auf 103,1 Millio-
nen Euro. Gleichzeitig konnte Hypoport
den Ertrag vor Zinsen und Steuern (Ebit)
auf 14,7 Millionen Euro mehr als verdop-
peln. Derzeitiger Wachstumstreiber ist
das boomende Geschaft mit Immobilien-
finanzierungen. BORSE ONLINE hat friih-
zeitig auf den Titel aufmerksam gemacht
und ihn in Ausgabe 11/15 zur ,, Aktie der
Woche" erkoren. Gegentiber dem damali-
gen Empfehlungskurs von 16,48 Euro ist
die Notiz auf mehr als das Dreieinhalb-
fache geklettert. Dennoch dtirfte die
Neubewertung damit noch nicht abge-
schlossen sein. Das Wachstumspotenzial
ist groB. Die Analysten von Close Brothers
Seydler prognostizieren, dass der Umsatz
von geschatzt 134 Millionen Euro 2015 auf
178 Millionen Euro im Jahr 2017 und der
Nettogewinn im gleichen Zeitraum von
14,6 Millionen auf 20,4 Millionen Euro stei-
gen wird.

Hypoport in €
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Risiko Hoch | WKN 549336
Bérsenwert 439,7 Mio. € | KGV 2016e 22,5
Kurs 70,98 €  Kursziel 75,00 €
Dividendenrendite 0,0%  Stoppkurs 52,50 €
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Mit internationaler
Expansion zum Erfolg

Ahnlich wie bej GFT Technologies erweist
sich auch bei Nemetschek eine Uber-
nahme als wesentlicher Wachstums-
treiber. Die Nummer 1 far Bau- und Archi-
tektursoftware in Europa hat sich Ende
2014 mit dem Kauf von Bluebeam in den
USA entscheidend verstarkt. Die Tochter
glanzt mit Wachstumsraten um die

40 Prozent und trug in den ersten neun
Monaten 2015 bei den Minchnern schon
mehr als 15 Prozent zu den Gesamterlésen
bei. Diese lagen bei 205,9 Millicnen Euro
- ein Plus von 34,2 Prozent. Mit 137,7 Milli-
onen Euro stammte bereits mehr als jeder
zweite Euro aus dem Ausland. Die Pro-
gnose flrs Gesamtjahr hat Nemetschek
bereits Anfang Qktober erhéht. Demnach
will das Unternehmen 278 bis 282 Millio-
nen Euro erlosen. Die alte Prognose lau-
tete auf 262 bis 269 Millionen Euro. Mit
Vorlage des Quartalsberichts Ende Okto-
ber folgte auch die Anhebung der Ge-
winnprognose. Das operative Ergebnis
wird nun in einer Bandbreite von 65 bis
67 Millionen Euro erwartet (vormals:

62 bis 65 Millionen Euro). Wie der Aktien-
kursverlauf seitdem zeigt, erwarten Borsi-
aner weitere positive Uberraschungen. In
der Tat ist die Wahrscheinlichkeit hoch,
dass Umsatz und Gewinn von Nemet-
schek im Gesamtjahr noch besser heraus-
kommen als prognostiziert. Daher bleibt
die TecDAX-Aktie trotz der inzwischen
stattlichen Bewertung ein Kauf.

Nemetschek in € X
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Risiko Hoch | WKN ; 645290
Borsenwert 1,6 Mrd. €  KGV 2016e SfER
Kurs 41,08 € | Kursziel 45,00 €
Dividendenrendite 1,0% Stoppkurs 29,80 €
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Mit Renditesteigerung
Zu neuen Kurshohen

Mit mehr als 200 Euro ist Sartorius die
teuerste Aktie auf dem TecDAX-Kurszet-
tel - zumindest ,,optisch®. Erfahrene Anle-
ger wissen aber natlrlich, dass der nackte
Aktienkurs rein gar nichts Gber die Be-
wertung aussagt. Dazu sind fundamentale
Kennzahlen geeigneter. Doch auch ge-
messen daran gehort Sartorius im Tech-
Index nicht gerade zu den Schnappchen.
Das 2016er-KGYV von gut 30 und das Kurs-
Umsatz-Verhaltnis von rund 4,5 liegen
weit Uber dem TecDAX-Durchschnitt. Es
gibt unter den 30 Indexmitgliedern aber
auch kaum Unternehmen, die profitabler
sind. Mit den Zahlen zum dritten Quartal
hat die Gesellschaft ihre eindrucksvolle
Marktstellung erneut unter Beweis ge-
stellt. Bei einem um fast ein Drittel auf
295 Millionen Euro gesteigerten Umsatz
blieb ein um Sondereffekte bereinigter
operativer Gewinn von knapp 73 Millionen
Euro hangen. Das entspricht einer opera-
tiven Marge von 24,7 Prozent. Nachdem
Sartorius die Messlatte flr 2015 bereits
zum Halbjahr hdher legte, sattelte das
Management nun erneut drauf: Der Um-
satz soll anstatt um zwolf nun um 15 Pro-
zent nach oben klettern, die operative
Rendite um einen weiteren halben Pro-
zentpunkt auf 23 Prozent anschwellen.
Auch die neue Zielvorgabe kénnte sich
noch als zu konservativ herausstellen.
Daher sollte der Titel seinen Héhenflug
fortsetzen.

Sartorius in €
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Risiko Hoch  WKN 716563
Borsenwert 2,00 Mrd.€ | KGV 2016e 30,7
Kurs 212,75 € | Kursziel 250,00 €
Dividendenrendite 0,6% Stoppkurs 175,00 €

* Gewinn seit
Jahresanfang

+94 %*

Mit Heimtierprodukten
zum Anlegerliebling

Dass im Onlinehandel mit Heimtierpro-
dukten gewaltige Umsatzsteigerungen
maéglich sind, hat Zooplus in den vergan-
genen Jahren langst bewiesen. Seit 2006
hat der Konzern die Gesamtleistung von
circa 36 Millionen Euro auf 571 Millionen
Euro im zurtickliegenden Jahr nach oben
geschraubt, Doch erst seit die Mlnchner
gezeigt haben, dass sich mit dem Ge-
schaftsmodell auch Geld verdienen lasst,
ist die Aktie zum Anlegerliebling gewor-
den. 2014 blieben unter dem Strich zwar
nur 5,3 Millionen Euro und somit knapp
ein Prozent der Erlose als Gewinn hangen.
Doch Bérsianern reichte das schon aus,
um sich Uberzeugen zu lassen. Mit einem
Plus von knapp 90 Prozent gehort die
Aktie im laufenden Jahr zu den starksten
Werten innerhalb der wichtigsten deut-
schen Auswahlindizes. Entsprechend
dirfte der Vortrag von Vorstandschef
Cornelius Patt am ersten Konferenztag
des Eigenkapitalforums, also am 23. No-
vember, auf groBes Interesse stof3en.
Wenige Tage vorher, am 18. November,
wird Zooplus den ausflhrlichen Bericht
zum dritten Quartal veroffentlichen. Bis-
her ist nur bekannt, dass die Gesamtleis-
tung im Vergleich zum Vorjahr um 28 Pro-
zent auf 187 Millionen Euro vorangekom-
men ist. Wenn nun der Gewinn nachzieht,
durfte die Aktie einen neuen Anlauf auf
das bisherige Allzeithoch bei 135 Euro
starten.

Zooplus in €
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Risiko Hoch WKN 511170
Barsenwert 887,0 Mio.€ KGV 2016e 73,0
Kurs 126,90 € | Kursziel 150,00 €
Dividendenrendite 0,0 % Stoppkurs 85,00 €
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