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Peter Lynch, fritherer Star-Fondsmanager beim US-In-
vestmentriesen Fidelity, jagte sie: Aktien, deren Kur-
se sich vervielfachen konnten, die 1000 und mehr Prozent
an Gewinn brachten. , Wonderful Tenbaggers” nannte er
solche Titel. Nicht zuletzt auf diesen Kursverzehnfachemn
griindete der legenddren Ruf seines Magellan-Fonds.

Kursraketen dieser Art gibt es auch an der deutschen
Borse - etwa Fresenius oder Continental. Sieben Unter-
nehmen gelang eine Rally von 1000 Prozent und mehr so-
gar in nur gut fiinf Jahren: Softmatic, Adler Real Estate,
Paragon, All for one Steeb, Sartorius, KPS und Patrizia
Immobilien. Wer als Anleger nicht dabei war, hat immer
noch eine Chance: Bei den meisten diirfte der Hohenflug
weitergehen. Denn oft sind an der Bérse die alten Favo-
riten auch die neuen.

Gewinne entscheiden. Zugegeben: Es gehort Mut dazu,
sich eine Aktie vorzunehmen, die gerade eine 1000-Pro-
zent-Rally hinter sich hat. Denn die Bérse ist bekanntlich
keine Einbahnstrafle. Und Kurskorrekturen treffen oft gut
gelaufene Werte besonders hart. Auf léngere Sicht bestim-
men aber Wachstum und Gewinndynamik die Kurse. Bei-

de sind bei den Uberfliegern in der Regel besonders aus-
gepragt. Und die schalten den Turbo nicht aus, nur weil
an der Borse der Kurs stark anstieg.

So erlebt Paragon, Autozulieferer und hochinnovativer
Elektronikspezialist, einen Orderboom (s. FOCUS MONEY
33/15). Mit den Auftragen kam der Kurs ins Rollen.

Adler Real Estate ist die wohl am schnellsten wachsen-
de Wohnungsgesellschaft in Deutschland. Seit 2011 bau-
te sie von null einen Bestand von rund 50000 Einheiten
auf. Antwort der Borse: Aufstieg in den SDax und mehr
als 1700 Prozent Kursgewinn.

All for one Steeb, 1998 als AC-Service gestartet, ist fiih-
render Vertreiber von SAP-Software im deutschsprachigen
Raum. Seit 2010 hat sich der Umsatz fast verdreifacht, der
Gewinn gut vervierfacht und der Kurs vervierzehnfacht.

Sartorius-Vorziige verdoppelten sich zeitweise allein seit
Ende 2014. Der Laborausriister prasentierte exzellente
Geschaftszahlen und hob die Jahresprognose emeut an.
Die Aktie toppte die Kursziele der meisten Analysten.

KPS tummelt sich im IT-Bereich. Die Stirken: Prozess-
beratung und -optimierung mit Schwerpunkt Handel und

Deutsche Kursraketen

1000 Prozent - und weiter

Sieben deutsche Aktien
schafften zwischen 2310
und 1008 Prozent Kurs-
plus in gut funf Jahren.
Bei wem der Héhenflug
anhalten kénnte

prozentuale Entwicklung vom 1.1.2010 bis 13.10.2015
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Paragon: +2188 %

Konsumgtterindustrie. Das Umsatzwachstum pendelt
um 20 Prozent jéhrlich, die Ertrdge expandieren deutlich
iberproportional.

Patrizia Immobilien mutierte vom Bestandshalter zum
Immobiliendienstleister fiir GroBanleger und ist damit zur
richtigen Zeit am richtigen Ort: Die Gewinne explodie-
ren - Versechsfachung seit 2010 — und mit ihnen der Kurs.

Aus der Reihe tanzt Softmatic. Die Aktie des an der In-
solvenz vorbeigeschrammten Software-Hauses hob nach
einem Abfindungsangebot ab.

Die meisten dieser Firmen sind weiter fiir positive Uber-
raschungen gut. Und: Thre Aktien erscheinen keineswegs
iberteuert. Denn mit den Kursen schossen auch die Ge-
winne nach oben. Ein Indiz liefert die PEG (Price/Earnings
to Growth-Ratio). Sie setzt das KGV zum Gewinnwachs-
tum in Relation. Ist Letzeres hoher als das KGV (PEG un-
ter eins), gilt die Bewertung noch als moderat.
MONEY hat die Uberflieger auf ihre még-
lichen Chancen abgeklopft. >

All for one Steeh: +1587%

PETER LINDEMANN
Sartorius: +1143%

Patrizia
Immohilien: +1008 %

Die Uberflieger

China-Angste hin, VV-Desaster her — mittelfistig ent-
scheiden Geschaftsmodell und Gewinndynamik (iber
den Aktienkurs eines Unternehmens und seinen Trend.
Papiere von Firmen, die hier Uberzeugen, erweisen sich
oft als Dauerbrenner. Allein seit Anfang 2010 schafften
sieben Titel 1000 und mehr Prozent Kursgewinn.

Quelle: Thomson Reuters Datastream
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ADLEyREAL ESTATE

30 Tllustrationen: VectorStock

Vom Penny-Stock in den SDax b o i : e
Mit zielbewussten Finanzinvestoren im Aktiondrskreis startete Adler A e L 1

ab 2011 als Wohnungsgesellschaft durch: Von null auf 50000 beim Woh- il Syt |

nungsbestand und von 50 Cent auf zeitweise 16 Euro beim Kurs. Unter =

anderem wurden die Konkurrenten Estavis und Westgrund geschluckt. .

Neuester Coup: eine knapp 25-prozentige Beteiligung am Wiener Immo-

bilienkonzern Conwert. Inzwischen ist Adler die Nummer finf unter den 4

bérsennotierten deutschen Wohnungswerten und landete im SDax. Die 3 o

Objekte verteilen sich tber die ganze Republik. Schrieben die Hamburger s A 200-Tage- Linie 0

2010 noch Verlust, schnelite der Gewinn bis 2014 auf 4,65 Euro je Aktie. § T TR T e P o R % 15 206
Mit zunehmender GréBe dirfte sich das Wachstum aber abflachen. 8

Ohnehin stammt der dicke Ertragszuwachs vor allem aus héheren Wert- Z ISIN: DE0005008007

ansatzen der immobilien. Das treibt den Substanzwert, bringt aber kein g Barsenwert in Mio. Euro: 545,5

Geld in die Kasse. Eine Dividende konnte Adler bisher nicht zahlen. Die Z T - =

dafur nétigen Nettomietertrage waren bis 2014 noch negativ und dirf- § NAvlef‘kJ,"E 2014/15e/16e in Euro: = 9,14/14,03/15,00

ten 2015 nur knapp 30 Cent je Aktie erreichen. Nach der rasanten Expan- ¢ _Kurspramie zum NAV 2014/15e/16e in %: 302/-15.2-20,7

sion steckt die Aktie in einer Konsolidierung. Die kénnte vorerst anhalten. o _Dividendenrendite 2014/15¢/16& in %: 0,0/0,0/0,0

Anlauf zu neuer Expansion SEORN e e el o
Auch IT-Dienstleister KPS startete als Penny-Stock: Seit 2010 (damals gut T ey i 6

50 Cent) hat sich der Kurs verzwélffacht. Das Plus genau: 1076 Prozent. 5

Dabei legten Wachstum und Notiz just im abgelaufenen Geschaftsjahr

(Ultimo 30. September) eine Pause ein: Kauf und Integration des E-Com- 4

merce-Spezialisten Getit kosteten zunéchst Geld und banden Kapazitat. 200-Tage-Linie

Wohl nur voriibergehend: , Nicht zuletzt durch diese Ubernahme solite 2

die Auftragsdynamik in den kommenden Perioden hoch bleiben”, zeigt

sich Felix Gode, Analyst bei GBC-Research, zuversichtlich. 0
KPS dirfte aller Voraussicht nach daher bald wieder an friihere Wachs- g R g R e SR e st

tumsraten anknlpfen. Die Getit-Ubernahme erweitert den Kompetenz-

bereich und hilft, neue Kunden zu erreichen. Vor allem bei groen Han- ISIN: DEOOOA1A6V4S

delsunternehmen gehwinnt KPS zunehmend an Blgden. Fir die Aktie Biirsenwert in Mio. Eura: 2092

sprechen das weiterhin niedrige KGV, eine Eigenkapitalquote von an- % TR : -

sehnlichen gut 50 Prozent, aus der sich kiinftiges Wachstum leicht finan- 5 Bewinn je Akie 2014/1%/16e in Euro: 053062

zieren l3sst, sowie die attraktive Dividendenrendite von mehr als vier Pro- g _KGV 2014/15/16: 12,311,692

zent. Die PEG (Bewertung zu Gewinnwachstum) liegt bei 0,83. o Dividendenrendite 2014/15e/16e in %: 4,5/4,8/5,6

—

paragon.—

GroB in der Nische Paragon o e U o SR
Der Kurs des Autozulieferers hangelt sich seit 2010 von niedriger Ba- 2

sis (gut ein Euro) nach oben - nicht unbedingt immer im Einklang mit

den Gewinnen. Zuletzt stieg er auf Hochstniveau. Damit steht unter dem 15

Strich inzwischen ein Plus von 2188 Prozent. Die Bérse honoriert die hohe

Innovationskraft des Unternehmens: Paragon entwickelt, produziert und 19

vertreibt Losungen im Bereich der Automobilelektronik, insbesonde- 5

re Luftgltesensoren, Mikrofone, Anzeigeninstrumente und Spoilerele- e

mente. Neu hinzu kommt jetzt die Elektromobilitét. A 0
Die hohen Investitionen in die Technik zahlen sich zunehmend aus. ! 1 ! 3 ) : TR

Der Vorstand spricht von einer ,exzellenten Auftragslage”: Der Order- ) I L 5 4 ok

bestand liegt mit gut 500 Millionen Euro inzwischen fiinfmal héher als ISIN: DE0005558696

der flir 2015 geplante Umsatz. Ein kraftiges Wachstum und deutlich stei- Biirsenwert in Mio. Euro: 98,6

gende Gewinne scheinen so programmiert — sofern die Autokonjunktur & “Gewinn je Aktie 2014]15¢/16e in Eurd; 0,67/1,3571,66

nicht véllig aus der Spur gerét. Die Analysten rechnen fiir 2015 mit einer § J ’ el e

Gewinnverdopplung und fiir 2016 mit einem Plus von nochmals mehr als ¢ _KGV2014/15/16: 3,7/17,1/14,5

20 Prozent. Der zu erwartende Wachstumssprung driickt die PEG auf 0,65. o Dividendenrendite 2014/15/16¢ in %: 0,0/0,0/0,0
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Quelle: Thomson Reulers Datastream

Quelle: Thomnson Reuters Datastream



& PATRIZIA

WERTE ENTSCHEIDEN
Am Puls der Boombranche

Mit 1008 Prozent Kursgewinn seit Anfang 2010 Ubersprang auch Pa-
trizia Immobilien zuletzt die 1000-Prozent-Marke. Kein Zufall: Seit 2014
zeigt die Notiz eine deutlich wachsende Dynamik. Patrizia wandelte sich
seitdem vom Immobilienbestandshalter zum reinen Dienstleister: Fir Ver-
sicherungen, Pensionskasse usw. Uibernehmen die Frankfurter Kauf, Ma-
nagement und Verkauf von Immobilien (Bestand inzwischen 16,5 Milli-
arden Euro) - europaweit. Daflr kassieren sie Gebiihren.

Solange der Immobilienboom anhalt, bleibt die Story heil — auch wenn

Patrizia Immobilien

200-Tage-Linie

T T T T T

der steile Kursanstieg der Aktie nach einer Konsoldierung ruft. Zwei Mil- 2010 1 12 13 " 15 %016

liarden Euro an neuen Portfolios sollen allein 2015 hinzukommen, aus

Renditegriinden zunehmend im Ausland (Niederlande, Skandinavien). ISIN: DEOOOPAT1AG3

Der Vorstand erwartet einen erneuten Ertragsschub. 2015 und 2016 soll Biirsenwert in Mio. Euro: 1750,0

sich der Patrizia-Gewinn gegentiber 2014 insgesamt vervierfachen. ,Min- = T : :

destens”, wie Finanzchef Arwed Fischer betont. Aktionare partizipieren 5 Gewinn jo MﬂIB.ZﬂM[ 15¢/16e in Euro: 0.47/0,95/1,10

mit regelmaBigen Gratisaktien (zuletzt 18. August). Dividende gibt es : KGV 2014“5“6_' : 48,7/24,1/20,8

nicht. PEG bei den aktuellen Gewinnerwartungen: 0,75. o Dividendenrendite 2014/15¢/16e in %: 0,0/0,0/0,0

sartorius /rj{?

Starkes Geschiftsmodell > Sartorius-Vorzugsaktie Euro
Seit Beginn 2010 summiert sich das Kursplus der Sartorius-Vorziige in- R e i j__ 200

zwischen auf rund 1150 Prozent. Allein im Jahr 2015 hat sich die Aktie

noch mal fast verdoppelt. Grund war der herausragende Geschaftsverlauf S ban e 150

im ersten Halbjahr: Mit 2,82 Euro je Vorzugsaktie steigerte der Laboraus- 100

ruster seinen Gewinn um 63 Prozent und Gbertraf die Markterwartungen = z Dok

deutlich. Der Umsatz zog um 26,6 Prozent an, der Ordereingang sprang 50

um 31 Prozent nach oben. Das lasst auch fiir das zweite Halbjahr gute Er- 200-Tage- Linie

gebnisse erwarten. Vor allem bei Einwegprodukten brummt das Geschéft. 0

Der Labor- und Pharma-Zulieferer verfiige tiber ein starkes Geschafts-
modell auf Lizenzbasis, lobt Analyst Oliver Reinberg von Kepler Chevreux.
Etwas kritisch gesehen werden nach der jingsten Kursrally allerdings das
inzwischen anspruchsvolle Kursniveau und die sportliche Bewertung der
Aktie. Selbst bei einem angenommenen Gewinnsprung von 50 Prozent
Uber zwei Jahre liegt das KGV noch um 30. Etliche Analysten zweifeln da-
her, dass die Aktie ihre Kursdynamik auch in Zukunft beibehalten kann.
Auch die PEG ist mit 1,24 relativ hoch.

Qlw For one
In der Erfolgsspur von SAP

All for one Steeb profitiert als GroBvertrieb fiir Produkte des Software-
Riesen SAP zunehmend von der digitalen Transformation: Dinge wie Mo-
bile Business, Cloud-Computing, Big Data oder soziale Netze sind auch
bei den Kunden der Filderstadter, die vor allem aus dem Maschinen- und
Anlagenbau sowie der Auto- und Konsumguiterindustrie stammen, ein
Top-Thema. . Mit SAP Hana sind wir hier weiter auf dem Vormarsch”, be-
statigt Finanzvorstand Stefan Land. Das ist auch die Aktie an der Bérse.
Seit Anfang 2010 legte sie von knapp vier auf heute knapp 60 Euro zu
und notiert auf Hochstniveau. Insgesamt bleibt ein Plus von 1586 Prozent.

Der technologische Umbruch sollte auch kiinftig die Geschifte treiben:
2014/15 hat All for one Steeb in den ersten drei Quartalen (Geschéafts-
jahresende 30. September) bereits mehr verdient als im gesamten Vor-
jahr. Insgesamt sollen die Ertrage 2014/15 um 25 Prozent steigen. An der
Borse besitzt das Unternehmen den Ruf, seine Prognosen regelmaBig zu
Gbertreffen oder anzuheben. Das halt die Fantasie bei Unternehmen und
Aktie wach und rechtfertigt eine etwas héhere Bewertung (PEG 0,99).

FOCUS-MONEY 44/2015
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ISIN: XX1234567890
Birsenwert in Mic. Euro: 1690,0

§ Gewinn je Aktie 2014/15e/16e in Euro: 4,32/5,80/6,55
£ KGV2014/15/16: 41,8/31,2/27,6
o Dividendenrendite 2014/15e/16e in %: 0,5/0,7/0,8
All for one Steeb Euro
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200-Tage-Linie ;
L) T T T 1 T 0 1
2010 11 12 13 14 15 2016
ISIN: DE0005110001
Borsenwert in Mio. Euro: 2959

% Gewinn je Aktie 2014/15e/16e in Euro; 1,63,/2,20/2,60
£ KGV2014/15/16: 36,1/26,8/22,6
Y Dividendenrendite 2104/15e/16e in %: 1,1/1.41,7
31

Quelle: Thomson Reuters Datastream

Quelle: Thomson Reuters Datastream

Quelte: Thomson Reuters Datastream



