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Den Namen Realtech vermied der Steuermann wahrend sei-
ner Prasentation, meldete nur Stunden spdter aber, bei dem
DatagrOUp _ Keineswegs eSOteriSCh, SAP-Beratungshaus:seinennStimr'nrechts.anteil auf 3%.ausge-
. baut zu haben - zundchst félschlicherweise, was am Mittwoch
sondern schon bald hoch proﬁtabel zuriickgenommen, in einer neuen Stimmrechtsmitteilung aber
dann doch bestatigt wurde. Ist da etwas im Busch? Interes-
— »Datagroup entlastet Unternehmen durch eine sorgenfreie  santerweise hatte sich Realtech kiirzlich iiber ausbleibende
und menschliche IT-Basis”, referierte Max Schaber wihrend  Softwareumsdtze sowie ,eine vergleichsweise hohe Fluktua-
des Stuttgarter Small-Cap-Forums. Das sei ,weniger esote-  tion im Consulting” beklagt und eine Verlustwarnung ausge-
risch” als es zunichst klinge, sondern schlicht der Bedarf der  sprochen. Die Papiere und Realtech und Datagroup haussier-
Kunden. In der Tat ist eine stérungsarme IT heutzutage er-  ten mit Kurszuwéchsen von 27 bzw. 9% am Dienstag denn
folgskritisch fiir fast jede Gesellschaft. Hier setzt Datagroup  auch gleichermaRRen. Bei Datagroup sehen wir angesichts
mit seiner modularen Komplettldsung Corbox an. eines 15/16er-KGV von 13 so schnell kein Ende der Rally und
.Weg vom manufakturartigen Gefrickel in der IT, hin zur  empfehlen den Small Cap (14,11 Euro; DEOOOAOJ(8S7) weiter
industriellen Fertigung”, erklarte Schaber das Prinzip. Die Ba-  zum Kauf. @ Neuleser greifen mit Limit 13,70 Euro zu. Den
sis ist ein Data Center fiir Cloud-Angebote, die modular an die ~ Stopp justieren wir fiir alle Bestdnde neu bei 10,65 Euro. =
Bediirfnisse der Abnehmer angepasst werden kdnnen. Kiinftig
will Schaber etwa 50% der Umsatze in zentral produzierenden UNSER VOTUM: KAUFEN
IT-Fabriken” erwirtschaften und nur noch 50% beim Kunden DatagrQUP
vor Ort. ,Dadurch werden wir das Ergebnis in den kommenden Aktienfursan Fug
Jahren massiv steigern”, so der CEO selbstbewusst. SoMs
Einen Vorgeschmack darauf lieferte Schaber mit den fri- e
schen (vorliufigen) Zahlen fiir das Geschaftsjahr 2014/15 (per 14 ] [
30.9.): Wahrend der Umsatz lediglich um 3% stieg, schossen
EBITDA und EPS um 49 bzw. 348% nach oben. Auch das lau- 13 Al " j‘|
fende Geschiftsjahr fing gut an, so lieRen sich im Oktober \“ \
bereits zwei neue Kunden von der Corbox-Lésung iiberzeugen. 12 .
Aktuell fiihrt Schaber Verhandlungen mit sechs weiteren Fir- M
men, die Vertriebspipeline sei also ,gut gefiillt”. Abnehmende 1]
Bedeutung hat dagegen das Handelsgeschéft. Schaber sieht
Datagroup ohnehin weniger in Konkurrenz mit Bechtle oder
Cancom, sondern eher mit GFT oder All for One Steeb. 10
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