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All for One Steeb AG

Suchbegriff 1. All for One, -Steeb AG

die insbesondere Mittelstindlern Cloud-
Losungen und Dienstleistungen rund um
die Unternehmenssoftware SAP anbietet,
setzt ihren Wachstumskurs damit unver-
andert fort. Erfreulich ist, dass mittler-
weile rund 44 Prozent der Einnahmen aus
lang laufenden Service- und Wartungsver-
trdgen kommen. Weniger Freude diirfte
Anlegern der Blick auf die Entwicklung des
operativen Ergebnisses bereiten. Das Ebit
stieg nur um ein Prozent auf 14,6 Millionen

leister geschuldet, um der hohen Nach-
frage gerecht zu werden. Wenn die exter-
nen Helfer weniger gebraucht werden, soll-
ten Marge und Gewinnwachstum wieder
anziehen. Denn wihrend die Kosten fiir
ausgeliehene Mitarbeiter sofort anfallen,
spielen die Wartungsvertrige ihre Umsitze
erst iiber die Zeit ein. Da der Aktienkurs zu-
letzt seitwirts lief, stufen wir die Aktie —
trotz der weiterhin hohen Nachfrage — auf
»Beobachten“ zurtick. PRL
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AKTIE ALL FOB ONE STEEB All For One Steeb in € 2
Teures Wachstum
70
» Das IT-Unternehmen All for One Steeb  Euro, die Marge verschlechterte sich von
. o 3 & .
hat seinen Umsatz in den vergangenen  achtProzentim Vorjahr aufaktuell 7,3 Pro- 60
reun Monaten um elf Prozent auf rund  zent. Der Druck auf die Gewinnspanne ist
200 Millionen Euro gesteigert. Die Firma, = dem vermehrten Einsatz externer Dienst- 45
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Einschatzung BEOB!/

Risiko Hoch
WKN 511000
Kurs am 02.08.16 56,66 €

Kursziel/Stoppkurs 62,50 £/48,50 €
KGV 2017e 19,8
Borsenwert 282,3 Mio. €

429.712.793

MDA 0s1.069 110 11415
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