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Auf Renditejagd im
Universum der Small Caps
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Chart: BO Data/small charts; Bild: iStockphoto [M]

NEBENWERTE TITEL

Im Zuge der Unsicherheit (ber den Ausgang der US-Wahl sind auch viele deutsche Nebenwerte auf
Tauchstation gegangen. Ein guter Zeitpunkt, um die Sterne unter den Small Caps glnstig einzusammeln.
BORSE ONLINE hat die 100 wichtigsten Aktien unterhalb der deutschen Auswahlindizes neu bewertet
und 52 Kaufkandidaten gefunden. Viele davon prasentieren sich Ende November auf dem Deutschen
Eigenkapitalforum in Frankfurt - der wichtigsten deutschen Investoren- und Analystenkonferenz

[, as bisherige Jahr 2016 hatte es in
|'_':1 '\ sich an der Frankfurter Borse.
l,‘r] | Schon der Jahresstart war mit
“=®" einem Minus von in der Spitze
19 Prozent im DAX der schlechteste seit
2008. Griinde gab es zuhauf: der drasti-
sche Verfall der Olpreise, Sorgen um die
Konjunktur in China, Unsicherheiten tiber
den weiteren geldpolitischen Kurs der
US-Notenbank sowie Anzeichen fiir ein
Wiederaufflammen der Eurokrise.

Dank der Erholung der Olpreise und
der erneuten Lockerung der Geldpolitik
durch die EZB ging es dann zwar beina-
he ebenso schnell wieder bergauf, ehe
das Brexit-Votum Ende Juni erneut zu
Turbulenzen fiithrte. Doch auch diese Ver-
luste konnte der Leitindex schnell wieder
wettmachen. Nach einer mehrmonatigen
Seitwirtsbewegung sorgte zuletzt die Un-
sicherheit iiber den Ausgang der US-Pri-
sidentschaftswahl fiir neue Kursverluste.

Highflyer unter Druck

Nebenwerte standen in den vergange-
nen Tagen ebenfalls unter Druck. Dabei
erwischte es auch Titel, die im bisherigen
Jahresverlauf zu den Highflyern zidhlten.
Beispiel Helma Eigenheimbau: Nach einer
Klettertour von 45 auf 62 Euro hat der
Small Cap innerhalb von wenigen Tagen
fast die kompletten Jahresgewinne wie-
der eingebiifft. Ahnliche Verluste gab es
bei den Aktien der IT-Unternehmen Data-
group und Norcom. Solche Phasen hatfen
in den vergangenen Jahren stets gute Ein-
stiegsgelegenheiten erdffnet.

Die Turbulenzen sind fiir die Redaktion
von BORSE ONLINE Grund genug, sich un-
ter den 100 gréfiten Aktien unterhalb der
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Indizes DAX, MDAX, TecDAX und SDAX
auf die Suche nach Kaufgelegenheiten
zu begeben. Langfristig hat sich gezeigt,
dass Engagements in solche Nebenwerte
héchst lukrativ sein kénnen. Denn in der
Regel handelt es sich um Unternehmen,
die in Nischen titig sind und sich dort fiih-
rende Positionen erarbeitet haben. Das
schldgt sich in einer {iberdurchschnittli-
chen Profitabilitit nieder. Das Ergebnis
unserer Analyse: Bei 62 Aktien sehen wir
derzeit eine Einstiegsgelegenheit (siche
Tabellen Seite 14, 16 und 17).

Viele unserer Kaufkandidaten prisen-
tieren sich vom 21. bis 23. November auf
dem Deutschen Eigenkapitalforum. Auf
der seit 1996 von der Deutschen Borse or-
ganisierten Veranstaltung berichten iiber-
wiegend bdrsengelistete Unternehmen
verschiedenster Branchen iiber ihre Ge-
schiftsentwicklung und prisentieren ihre
aktuellen Finanzkennzahlen. Dieses Jahr
sind mehr als 180 Gesellschaften dabei
(siehe auch Seiten 18 und 19). Hinzu kom-
men circa 2500 ,lonl-Gespriache® mit in-
stitutionellen Investoren und Analysten.

Die Profis sind schon gespannt, wel-

che Antwort Isra-Chef Enis Ersii dieses

Mal parat hat, wenn er nach einer mog-
lichen Ubernahme seines Unternehmens
gefragt wird. In den vergangenen Jahren
stritt der Manager ein Verkaufsinteresse
stets ab. Doch nach dem jiingsten Kursan-
stieg, der die Aktie in den dreistelligen
Bereich nach oben fiihrte, diirften die
Spekulationen noch lauter sein als sonst.
Fundamental ist der Kursanstieg durch-
aus untermauert. Denn der Spezialist fiir
Oberflicheninspektionssysteme und Bild-
verarbeitungsprogramme (Machine Vi-

sion) wichst seit Jahren unabhdngig von
der Konjunkturentwicklung mit prozen-
tual zweistelligen Raten und verbesserte
dabei die operative Marge bestindig — auf
zuletzt stattliche 19,2 Prozent. Fiir einen
Schuss Extrafantasie sorgt der mdogliche
Aufstieg in den TecDAX.

Begehrter Gesprachspartner

Die Datagroup-Aktie sprang zwischen
Mitte September und Mitte Oktober um
rund 40 Prozent auf ein neues Allzeithoch
nach oben. Allein schon aufgrund dieser
starken Performance diirfte Datagroup-
Chef Max Schaber auf dem Eigenkapi-
talforum ein heill begehrter Gesprichs-
partner sein. Dem IT-Dienstleister spie-
len die voranschreitende Digitalisierung
und der nachhaltige Wachstumstrend im
Cloud-Computing in die Karten. Bis 2020
will Datagroup den Umsatz {iber die Marke
von 500 Millionen Euro hieven und eine
Marge von 13 bis 15 Prozent erreichen.
Geht der Plan auf, hat die Aktie langfristig
das Potenzial zu einem Vervielfacher.

Auch Grammer gehort zu den Unter-
nehmen, deren Aktien zuletzt stark ge-
laufen sind. Die Papiere eilten bis in den
September hinein vollig losgel&st von den
Bewegungen am Gesamtmarkt von Hoch
zu Hoch. Experten vermuten hinter dem
Kursanstieg Zukdufe der Beteiligungsge-
sellschaft Halog von Nijaz Hastor. Der bos-
nische Unternehmer hatte im Mérz dieses
Jahres seinen Einstieg mit 10,2 Prozent
bei dem in Amberg ansissigen Hersteller
von Autositzen offengelegt und im Juli auf
15,23 Prozent aufgestockt. Abgesehen von
der Ubernahmefantasie wissen die Ober-
pfilzer auch operativ zu iiberzeugen. B
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NEBENWERTE

Obendrein ist die Aktie auRerordentlich
glinstig bewertet.

Dieter Manz gehért auf dem Eigenka-
pitalforum zu den Dauergisten. Dieses
Jahr hat der Griinder und Groflaktionir
von Manz viele Probleme, aber auch einen
neuen Investor an Bord: Shanghai Electric
ist bei dem Maschinenbauer eingestiegen.
Die 2016er-Prognose musste Manz nun
einkassieren. Denn es kommt zu Verschie-
bungen im Zusammenhang mit einem
Groffauftrag zur Errichtung einer schliis-
selfertigen Produktionslinie zur Herstel-
lung von Diinnschicht-Solarmodulen.
Gleichwohl soll sich das operative Ergeb-
nis ,,deutlich verbessern®. Nach unten ist

|
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Mit KPS hat sich einer der Top-100-Neben-
werte seit Jahresbeginn mehr als verdoppelt

DIE 100 TOP-NEBENWERTE IM CHECK (PLATZ 1 BIS 33)

Guelle: BO Data

der Aktienkurs dank des neuen Ankerak-
tioniirs abgesichert. Vielleicht ldsst Dieter
Manz in Frankfurt durchblicken, wann
mit Shanghai Electric die beabsichtigte
Stimmbindungsvereinbarung geschlossen
wird. Dieser Schritt hitte ein Pflichtange-
bot zur Folge. Wir stufen den Titel auf ,,Be-
obachten® herauf.

Vor dem nédchsten Kursschub

Als Geheimtipp wurde wiihrend des Ei-
genkapitalforums im vergangenen Jahr die
Aktie von Surteco herumgereicht. Noch
wihrend der Veranstaltung kletterte der
Kurs von 19 auf 22 Euro nach oben. Nun
konnte der nichste Kursschub anstehen -

Unternehmen WKN Borsen- Streu- KUV' KBV Divid- Abstand52- Ergebnis KGV' Kursent- Aktueller Empfehlung
wert besitz rendite Wochen- je Aktie 2016e  wick- Kursin€
inMio. € in% 2016e  Hochin% 2017e lung
in% in€ in%
1 Aurelius ADJK2A 17009 7435 084 385 368  -4.2 288 189 345 54,39
2 Hermle, BertholdVz. 605283 14753 1000 414 947 368 40 1401 211 447 29505
3 PaulHartmann 747404 14002 994 072 199 179 148 3350 1L7 80
4 ComdirectBank 542800 12964 187 568 213 4,36 87 038 242 -184
5 Senvion* A2AFKW 10361 250 066 KA. 000  -3.2 131 122 12
6 HombachBau. 608440 9113 236 026 096 244 149 2.7 126 119
7 Stovz. 727413 7466 1000 061 310 447 82 1058 103  -48
8 Renk 785000 6930 21,1 142 201 222 57 700 141 31
9 KsB 629200 6431 198 028 092 162 93 3275 113 50
10 Homag Group 1529720 6390 220 061 598 248 25 235 173 161 4
11 NambergerBeteil 843596 6338 420 1161 107 541  2L,1 550 101 198 5545 Ll liil]
12 H&R 775700 5939 100 060 243 121 151 102 163 895 1658
13 Mihibauer 662720 5815 203 212 445 379 96 185 214 757 39,56
14 KPS )  AIA6V4 5712 133 465 1406 209 00 071 196 1213 1338 NG
15 VIB Vermégen 245751 5272 1000 702 140 289 18 152 132 160 2004
16 Bet-athomecom  AODNAY 5076 183 417 649 830 28 577 125 614 7233 [T
17 EurokaiVz. 570653 4756 1000 147 156 425  -46 292 121 189 35, B kavren |
18 Isra Vision 548810 4611 717 411 326 043 37 442 238 899 10525 [ONGLIEEN
19 CropEnergies AOLAUP 4432 244 061 121 295 55 046 110 4132 5,
20 BijouBrigitte 522050 4366 470 132 201 464 100 294 183 69
21 Euwax 566010 4301 159 1473 570 390 18 230 363 98
22 Frosta 606900 4160 565 095 332 229 64 285 214 454
23 Sixtleasing AODPRE 4131 58,1 062 243 200 40 146 137 78
24 Verbio ) AOJLOW 4082 345 062 165 309 255 05 125 167
25 MLP 656990 4045 558 076 110 378 67 027 137  -67 Ll BEOBACHTEN
26 _Villeroy&BochVz. 765723 4022 9055 050 261 363 02 119 120 38 1432
27 UmweltBank 557080 3985 84,5 501 481 202 154 600 120 20 = 71,955 (VG
28 Hawesko 604270 3670 200 077 499 318 78 222 184 07 40,85 [KauFEN |
29 Surteco 517690 3526 795 055 1,09 396 51 202 11,3 299 2274
30 OHB 593612 3293 298 046 221 239 L6 142 133 -02 ,85
31 BavariaIndustriekap. 260555 3135 128 040 165 0,00 71 280 200 389 Il seosacHTE
32 Nexus 522090 2947 800 303 337 08 15 092 204 163 ' 1873
33 UzinUtz 755150 2810 189 111 233 180 64 388 144 412 5570 GOV

'Kurs-Umsatz-Verhaitnis; 2Kurs-Buchwert-Verhaltnis (laut aktuellem Geschaftsbericht): * Kurs-Gewinn- Verhéltnis; *

*Senvion im Vergleich zum Emissionspreis; e=erwartet; Vz.=

Vorzugsaktien; Stand: 04.11.2016; Abweichungen zum Kursteil méglich

in den vergangenen 52 Wochen;
Quelle: BO Data
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NEBENWERTE

vorausgesetzt Surteco-Chef Herbert Miil-
ler hat wieder ansprechende Zahlen und
einen optimistischen Ausblick im Gepick.
Bereits im ersten Halbjahr konnte der Spe-
zialist fiir Oberflichenmaterialien fiir die
Mobelindustrie in zunehmendem Mafe
von der Integration der Siiddekor-Gruppe
profitieren. Am 14. November, also kurz
vor dem Eigenkapitalforum, wird sich zei-
gen, ob sich dieser Trend im Quartal per
Ende September fortgesetzt hat.

Auf gute Resonanz stief im vergange-
nen Jahr auch der Vortrag von MBB-Chef
Christof Nesemeier. Kostete ein Anteil-
schein der Berliner Beteiligungsgesell-

Deutsche Aktien nach Bérsenwert (in Stiick)

bis 50 Mio. € |88

50 bis 100 Mio. € |18
100 bis 250 Mio. € |
250 bis 1000 Mio. € (¥

gber 1000 Mio. € (8

Quelle: Barse Online / Datenbank Deutsche Aktien

133 der 523 analysierten Firmen haben einen

' Bérsenwert unter 50 Millionen Euro

DIE 100 TOP-NEBENWERTE IM CHECK (PLATZ 34 BIS 66)

schaft kurz vor dem Eigenkapitalforum
2015 rund 22,50 Euro, waren es wenige
Tage spiter in der Spitze fast 28 Euro.
Knapp ein Jahr danach hat sich die Notiz
bis auf fast 40 Euro nach oben geschraubt.
Kern des Geschiftsmodells von MBB ist
die langfristige Wertsteigerung der ein-
zelnen Unternehmen und der Gruppe als
Ganzes. Im August hat die Gesellschaft die
Umsatzprognose fiir 2016 von 300 auf 310
Millionen Euro erhoht, der Gewinn je Ak-
tie soll auf 2,10 Euro statt auf 2,00 Euro
steigen. Bis 2020 ist ein Umsatzanstieg auf
500 Millionen Euro geplant — bei steigen-
der Profitabilitit.

CHRISTIAN SCHEID P>

Unternehmen WKN Borsen- Streu- KUV' KBV® Divid.- Abstand 52- Ergebnis KGV® Kursent- Aktueller Empfehlung
wert besitz rendite Wochen- je Aktie 2016e mck- Kursin €
inMio. € in% 2016e  Hochin®% 2017e lung*
in% in€ in%
34 ElmosSemiconductor 567710 2758 487 126 130 240  -118 091 151 21 1377 [OGLENEE
35 Eisen-u.Miittenw. 565800 2710 120 kA. 211 487 -84 110 140 35 1540
36 Mediclin 659510 2689 123 048 159 000 -53 034 167 597 5,66 m
37 CentrotecSust. 540750 2659 470 048 120 201 36 138 108 14,90 m
38 BRAIN® 520394 2618 24,5 1019 4549 000  -10,9 -0,10  Verl. 772 1595 I
39 Manz  AOJQSU 2603 579 117 215 000 204 109 308 204 3361 |
40 FinTechGroup FTG111 2565 550 341 351 131 239 146 105 1.7 1526 m
41 AllforOneSteeb 511000 2551 250 106 510 195 -330 286 179 224 5121 |
42 MBB AOETBQ 2525 264 100 323 162 76 235 163  8L7 3826 m
43 Simona 723940 2514 261 070 141 239  -68 2500 168 164 41906 .
44 Gesco A1K020 2419 855 049 139 289 30 503 145 129 7275 Ll
45 Adesso  A0Z23Q 2374 341 121 605 087  -68 191 21,2 1045 4042 | m
46 QsC 513700 2334 593 058 209 266 14,1 001 1880 112 188 | .o
47 Atoss Software 510440 2285 432 508 1481 174 204 247 233 92 5745 m
48 Us are  AOBVU2 2270 371 343 394 185  -65 112 193 179 2157 m
49 SamacorpPhar.Hd.Vz. A2BPP7 2185 1000 kA. 098 372 3 105 253 301 2660 |
50 Delticom 514680 2166 500 039 448 345 239 078 223 -164 17,38
51 Bauer 516810 2147 479 016 049 239 347 162 77 344 1253
52 Secumet 727650 2145 166 235 556 103  -134 106 311 792 33,00 m
53 Energiekontor 531350 2125 235 111 509 552 82 152 95 185 1450 |
54 Helma Eigenheimbau  AOEQS7 2070 530 098 307 164 151 558 93 201 5175 m
55 Demire AOXFSF 2067 541 477 090 000 -41 057 67 27 381 [N
56 SQSSoftw. Qual.Sys. 549351 2037 753 064 192 233 266 048 134 214 643 |
57 SHW i ALJBPV 2033 974 044 185 317  -95 228 139 311 3158
58 CreatonVz. 548303 2016 780 112 258 372  -30,1 280 103 160 2880 |
50 Basler 510200 1987 288 305 656 114  -63 258 220 276 56,78
60 MenschundMaschine 658080 1981 563 124 565 220 -159 062 205 555 1273 O
61 Mobotix 521830 1938 990 242 575 342 144 037 395 171 1460 [N
62 R.Stahl ___AIPHBB 1922 389 061 201 168 51 146 205 44 29,85 RIETelam
63 Psl _ AOZ1JH 1904 574 104 260 1,81 159 066 184 -47 1213
64 Cenit ' 540710 1888 960 155 584 443 29 107 211 206 2256 -
65 ConstantinMedien 914720 1872 487 039 1197 000 294 017 11,8 90 200 FNGLNEEN
66 Publity 697250 1870 233 813 573 647 295 670 46 223 . 3091 [INGLEEEE

'Kurs-Umsatz-Verhaltnis; *Kurs-Buchwert-Verhaltnis (laut aktuellem Geschaftsbencht) *Kurs-Gewinn-Verhaltnis; *in den vergangenen 52 Waochen;
"B.R.A.LN, im Vergleich zum Emissionspreis: e=erwartet; k. A, =keine Angabe; Vz.=Vorzugsaktien; Stand: 04.11.2016;

Abweichungen zum Kursteil maglich

Quelle: BO Data
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Chart: BO Data/small charts; Bild: IStockphoto
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Unsere Auswahlkriterien
Auswahluniversum der Top-100-Rangliste der gréBten Neben- keit der ohnehin eher wenig liquiden Nebenwerte gewahrleisten.
werte ist unsere Datenbank Deutsche Aktien (siche Seiten 54 bis  Darlber hinaus haben wir Sonderfille aussortiert, vor allem Fir-
64). In dem umfangreichen Statistikteil tragt die Redaktion men mit Standort im Ausland. Eine Ausnahme ist Senvion: Der
Woche fir Woche die wichtigsten Daten zu derzeit 523 Aktien Windanlagenbauer sitzt zwar in Luxemburg, doch die GmbH,
zusammen. AuBBen vor bleiben bei unserer Analyse die 160 Divi- aus der heraus das operative Geschaft gesteuert wird, ist in
dendenpapiere, die in einem der vier Auswahlindizes DAX, Deutschland ansassig. Schlussendlich haben wir die Bérsen-
MDAX, TecDAX und SDAX gelistet sind. Zudem haben wir vo- schwergewichte Celesio, Innogy, MAN, Porsche, TUI und Uniper
rausgesetzt, dass mindestens zehn Prozent der Aktien frei han- herausgefiltert, da sie keine Small Caps sind. Die Top-100-Rang-
delbar sein missen. Dieses Kriterium soll eine gute Handelbar- liste ist nach dem Borsenwert sortiert.
DIE 100 TOP-NEBENWERTE IM CHECK (PLATZ 67 BIS 100)
Unternehmen WKN Bérsen- Streu- KUv' ' KBV®  Divid.- Abstand 52- Ergebnis KGV® Kursent- Aktueller Empfehlung
wert besitz rendite Wochen- je Aktie 2016e  wick- Kursin€
inMio.€ in% 2016e  Hochin% 2017in€ lung*
. in% in %
67 VA-Q-Tec* 663668 1819 515 807 1822 000 71 002 Verl 130 1390 i
68 MPC Capital AITNWJ 1814 167 380 571 000 -314 041 145 103 596 [
69 Data Modul 549890 1786 463 099 299 237  -07 315 161 415 5065
70 KWGKomm.Wohnen 522734 1781 21,1 404 102 000  -86 050 221 - 196 11,06
71 SNPSchneider-Neur. 720370 1744 547 3,10 11,24 111  -82 134 262 1014 3505
72 Steico AOLR93 1739 328 092 161 133  -64 099 137 758 13,58
73 Schaltbau 717030 1725 7724 035 192 392 -466 263 107 -441 28,04
74 Innotec 540510 1718 441 175 313 279  -53 150 120 459 1795
75 Formycon AIEWVY 1717 1000 1014 690 000  -236 038 498 -203 1891 [l
76 Paragon 555869 1716 437 181 934 066 -3 154 246 583 3791 (NG IR
77 Kontron 605395 1715 656 037 066 000 209 -011  Verl.  -45 308 FETEN
78 AccentroR.E. AOKFKB 1678 11,1 357 154 000 162 090 75 1360 679 \
79 MAX Automation 658090 1643 588 043 161 245 29 061 101 158 613 [GL
80 Syzygy 510480  161,6 11,6 282 348 310 20 045 280 400 12,60 [RVZL NN
81 Medigene AIX3WO 1613 92,8 5201 179 000 271 048 Ver. 405 801 [N N
82 DeutscheKonsum**  A14KRD 1599 26,5 3035 766 000 -80 035 248 1477 867 [NGL
83 Datagroup A0JCBS 1580 339 100 713 144 132 111 188 754 2081 (UGN
84 Allgeier 508630 1578 983 032 149 287 51 102 171 17 1740 [
85 Init B 575980 1550 440 147 246 259 258 097 159 250 1544 e
86 PNE Wind AOJBPG 1539 848 141 091 299 168 020 101 -160 {04 seopACHTE!
87 Lotto2d LTT024 1500 59,9 11,07 616 000  -49 001 6210 687 621 [NGLIN
88 LPKF 645000 1499 909 172 246 074 373 034 198 21,7 673
89 i:FAO 622452 1485 252 884 784 107 116 072 389 354 2802 [
90 IFA Hotel 613120 1481 140 118 089 134  -58 08 87 522 748 [ETN
91 Technotrans AOXYGA 1474 874 120 303 248  -100 144 148 156 21,34 (NGRS
92 First Sensor 720190 1454 179 106 206 0,35 0,0 095 151 279 1430 PG N
93 Einhell Germany Vz. 565493 1449 1000 033 094 156  -28 357 108 254 3838 ONGLIN
94 Probiodrug 792183 1422 563 kKA. 863 000 286 144 133 90 1911 CHTE
95 Dr.Honle 515710 1386 783 150 262 239 -108 194 130 38 2514 NG
96 MPH Pharma AOLIH3 1379 400 052 105 373  -88 081 40 342 322 DL
97 Paion AOB65S 1344 918 kA. 378 000 -190 002 Ver. 85 241 (OGN
98 Gigaset 515600 1325 265 043 742 000 00 010. 100 215 100 G
99 Nanogate AOJKHC 1308 550 144 257 040 -48 070 504 62
100 DeutscheBalaton 550820 1304 410 098 060 000  -81 110 102 18 1120

'Kurs-Umsatz-Verhaltnis;  Kurs-Buchwert-Verhditnis (laut aktuellem Geschaftsbericht); *Kurs-Gewinn-Verhaltnis: *in den vergangenen 52 Wochen;
*VA-Q-Tec im Vergleich zum Emissionspreis, ** Deutsche Konsum ggi. Erstnotiz; e=erwartet: k. A.=keine Angabe; Vz. = Vorziige; Stand: 04.11.2016;
Abweichungen zum Kursteil méglich Quelle: BO Data
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