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AKTIE ALL FOR ONE STEEB

Investitionen zahlen sich langfristig aus

Die Digitalisierung von Unterneh-
men ist ein Wachstumstrend, von dem
IT-Dienstleister besonders stark profitie-
ren. Dazu gehort auch der SAP-Spezialist
All for One Steeb, der sich etwa um die
IT-Belange von vielen deutschen Mittel-
stdndlern aus dem Maschinen- und Anla-
genbau oder dem Automobilzuliefer- und
Konsumgiitersektor kiimmert. Das Ge-
schift brummt, verschlingt aktuell aber
auch hohe Investitionskosten fiir Techno-
logie und digitale Losungen.

Diese Investitionen, etwa in Cloud-
basierte Softwaremodelle oder Produkte
rund um den neuen Wachstumstreiber

429.739.514

SAP S4 Hana schlagen sich auch in den
Zahlen nieder. So stieg im Geschéftsjahr
2015/16 (per 30.09.) zwar der Umsatz bei
All for One Steeb um zehn Prozent auf 266
Millionen Euro, das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (Ebit) ging jedoch leicht auf
18,8 Millionen Euro zuriick. Fiir das lau-
fende Geschiftsjahr 2016/17 liegt die Mess-
latte fiir den Umsatz zwischen 280 und
290 Millionen Euro sowie beim Ebit zwi-
schen 18,5 und 20,5 Millionen Euro. Die
Aktie ist auf aktuellem Niveau kein echtes
Schnéippchen, diirfte aber langfristig vom
boomenden Marktumfeld profitieren. Wir
stufen den Titel auf ,, Kaufen* herauf. LAW
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All For One Steeb in €

50

2016
DJFMAMIJJASOND

45

Einschédtzung

Risiko Hoch

WKN 511000

Kurs am 20.12.16 50,05 €
Kursziel/Stoppkurs 65,00 €/45,80 €
KGV 2017e 19,1

Borsenwert 249,4 Mio. €



