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AlL for One Steeb — Wachstum intakt

_ Der Softwaredienstleister All for One Steeb hilft mit-
telstindischen Unternehmen, die Digitalisierung ihrer Ge-
schiftsmodelle weiter konsequent umzusetzen und profitiert
damit von einem technologisch getriebenen Trend. Die ange-
botenen SAP-basierten IT-Losungen stoBen auf rege Nachfra-
ge, wie die Anfang August vorgelegten 9M-Zahlen belegen.
Dem IT-Dienstleister ist es gelungen, sowohl bei den Kon-

sernerldsen als auch simtlichen Profitabilitatskennziffern
Verbesserungen zu erzielen. So erhdohten sich die Umsdtze
in den ersten neuen Monaten um 11% auf 200 Mio. Euro.
Die Guidance fiir das Gesamtjahr liegt nach wie vor in einer
Bandbreite von 225 Mio. und 265 Mio. Euro.

Mit einem Anstieg von 1% ist das EBIT (14,6 Mio. Euro) im
Vergleich zu den Erlosen allerdings deutlich langsamer an-
gestiegen. Dies ist primar auf den gestiegenen Einsatz von
Freelancern zuriickzufiihren. Auf Grund der hohen Nachfrage
nach SAP-nahen IT-Services musste das Unternehmen ver-
stirkt auf externe Berater zuriickgreifen, um gleichzeitig neue
Kundenbeziehungen aufzubauen und bestehende Klienten wei-
terhin an sich zu binden. Ungeachtet dessen befindet sich
der Konzern weiterhin auf Kurs. Die EBIT-Ganzjahresprognose
liegt bei 17,5 Mio. bis 19,5 Mio. Euro. Das Papier (50,99 Euro;
DE0005110001) wird mit einem 2017er-KGV von 18 bewertet,
was auf Grund des intakten Wachstums nicht teuer ist. Wir
wagen den Neueinstieg. @ Kaufen, Stopp bei 39,80 Euro.s
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