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J»’ STRATEGIEN & TRADING FAVORITEN

RUCKBLICK

Was wurde aus den Empfehlungen friiherer Ausgaben? Die Redaktion blickt auf Investments zuriick,
die vor Jahren als kaufenswert eingestuft wurden cder aus anderen Granden interessant erschienen

— TOP

All for One Steeb

Nach dem Kursanstieg um mehr als
100 Prozent ist die Aktie des IT-Kon-

sisches Schnidppchen mehr. Wegen der
guten Aussichten, die mit der Einfiih-
rung des neuen SAP-Systems S/4Hana
verbunden sind (siehe Heft 53/2015,
Seite 30), trauen wir dem Wert aber
auch fiir das Jahr 2016 einiges zu.
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VOR EINEM JAHR AKTIEN AUS HEFT 01/2015

Von Uberfliegern
und Rohrkrepierern

[| [ mknapp 9,6 Prozent hat der DAX
L] | im Jahr 2015 zugelegt. Zur besseren
"= Vergleichbarkeit haben wir fiir den
Riickblick dieses Mal die Jahresschluss-
kurse herangezogen. In diesem Vergleich
schneiden die 31 in Heft 01/2015 empfoh-
lenen Aktien mit 13,2 Prozent Wertzu-
wachs (ohne Dividenden) einmal mehr
deutlich besser ab als der deutsche Leit-
index. Hitten wir den Montag mit einem

Minus von vier Prozent im DAX beriick-
sichtigt, wire der Abstand noch minimal
grofer geworden. Zufrieden kénnen wir
trotzdem nicht sein, da sich sieben Werte
zweistelligim Minus befinden. Einige der
vermeintlichen Uberflieger aus der Titel-
geschichte hoben nicht ab, sondern blie-
ben am Boden. Zwei Hundertprozenter
und eine Reihe weiterer gut gelaufener
Titel konnten das kompensieren.  JEC

EIN JAHR DANACH AKTIENEMPFEHLUNGEN AUS HEFT 01/2015
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. All for One Steeb 33,00 7361 12306 Neues Ziel 90,00; Stopp 54,80
d i Aryzta 63,72 4717 -2597 Herabgestuft am 11.06.2015
e AT R S L A O I Bilfinger 4703 4347  -757  Herabgestuft am 22.10.2015
B e RIS e O BMW st. 91,01 9763 727 Neues Ziel 119,00; Stopp 75,00
Cancom 34,44 4373 26,97  Neues Ziel 48,00; Stopp 32,00
Cathay Pacific 1,72 1,56 -9,30  Ziel 2,00 erreicht, dann Wende
—» FLOP Check Point Soft. 64,36 7576 1771 Neues Ziel 86,00; Stopp 57,00
Cisco Systems 23,50 25,28 7,57  Neues Ziel 32,00; Stopp 19,50
G e rry We ber 1 Datagroup 939 14550 54,42 Neues Ziel 18,00; Stopp 10,95
Gerry Weber, einer unserer langjihrigen Deutsche Borse 59,22 81,39 3744 Herabgestuft am 05.02.2015
Top-Favoriten, ist nach mehreren Ge- Deutz 4,12 3,69 -10,44 Bodenbildung abwarten
winnwarnungen aus der Mode gekom- Distribuidora 5,64 551 -2,30 Herabgestuft am 10.12.2015
men. Kurzfristig trauen wir dem Papier FireEye 27,23 1946 -28,53  Fiel durch erhdhten Stopp 30,00
als einem der groften Verlierer 2015 Fiserv 59,89 86,06 43,70  Neues Ziel 100,00; Stopp 72,00
eine kleine Erholungsrally zu. Egal, ob Gamesa 788 16,15 104,95 Neues Ziel 20,00; Stopp 13,00
es dazu kommt oder nicht, werden wir Gerry Weber 3436 12,78 -62,81  Kurzfristiges Erholungspotenzial
bald eine Neubewertung vornehmen. Heidel. Cement 59,16 75,62 2782  Neues Ziel 95,00; Stopp 58,00
Hornbach Bau. 30,95 2835 -840 Ziel bleibt 40,00; Stopp 24,30
Inditex 2361 32,00 3554  Neues Ziel 40,00; Stopp 27,50
Gerry Weber in € K+S 23,16 23,62 199  Herabgestuft am 26.11.2015
% LA (5 ) i e s e e Morphosys 7563 5765 -23,77  Kurzfristiges Erholungspotenzial
| Nanogate 3537 31,98 -958  NeuesZiel 52,00; Stopp 28,00
Nike? 39,88 5864 4704  Neues Ziel 76,00; Stopp 50,50
NOS SGPS 527 7,30 38,52  Neues Ziel 8,00; Stopp 6,40
Solvay 112,45 9929 -11,70  Anstieg bis 132,00, dann Wende
Siiss Microtec 4,78 835 7469  Neues Ziel 10,00; Stopp 6,40
Swatch 372,00 325,65 -12,46 Herabgestuft am 12.02.2015
(. Symantec 2161 19,70 -8,84 Herabgestuft am 21.05.2015
. S Talanx 2556 28,55 11,70  Neues Ziel 33,00; Stopp 22,80
in,E, T J ! S "N' ] 'li\"'; 10 Tom Tailor 11,86 521 -56,07 Ausgestoppt zu 10,40
| Zumtobel 18,70 23,69 26,68 Neues Ziel 28,00; Stopp 18,00

*Entspricht Kurs bei Redaktionsschluss von Heft 01/2015; *Einstandskurs splitbereinigt

Quelle: BO Data
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VOR 10 JAHREN AKTIEN AUS HEFT 01/2006

Gesunder Optimismus
vor tollem Borsenjahr

anz anders als 1996 (siehe unten)
| = oder 2016 begann das Bérsenjahr
2006: ,DAX steigt auf Dreijah-
reshoch® stand gleich am Anfang der
Doppelausgabe 52/2005-01/2006 zu
lesen. Auch sonst verspriihte die Redal-
tion jede Menge Optimismus — und das,
obwohl die US-Notenbank seit Mitte 2004
den Leitzins in mehreren Tippelschritten
von 1,0 auf 4,0 Prozent erhéht hatte.
Selbst dem galoppierenden Olpreis
(der sonst bekanntlich immer als Argu-
ment fiir schwache Borsen herhalten
muss, egal in welche Richtung er sich be-
wegt) konnten wir etwas Positives abge-
winnen. Unter unseren internationalen
Favoriten (die deutschen hatten wir be-
reits vor Wochenfrist abgehandelt) fan-

den sich folgerichtig drei Olwerte: Total,
ConocoPhillips und Lukoil, die dann aller-
dings nur moderat zulegten. Nichtéltitel,
die heute noch auf der Favoritenliste der
Redaktion stehen — etwa Adobe Systems,
Novartis oder Toyota — legten eine deut-
lich bessere Performance aufs Parkett.
Der DAX kletterte im Jahresverlauf um 21
Prozent von 5450 auf fast 6600 Punkte.
War es die anstehende Fuftball- WM im
eigenen Land oder die Tatsache, dass
Deutschland erstmals von einer Bundes-
kanzlerin in ein neues Jahr gefiihrt wurde
—nichts schien den Bérsianern die Laune
vermiesen zu kénnen. Und heute? Heute
jammern wir iiber Zinserhéhungen und
lassen noch nicht mal an unserem Som-
mermadrchen ein gutes Haar. JEC

VOR 20 JAHREN AKTIEN AUS HEFT 01/1996

Gesunde Skepsis vor
starkem Borsenjahr

"in wenig spiter als heute {iblich
* widmete sich die Redaktion in Aus-
gabe 01/1996 dem Ausblick auf die
kommenden zwdlf Monate. Inzwischen
ist es ja gang und gibe, dass schon ab Ok-
tober die Perspektiven fiir das Folgejahr
ausgelotet werden. In BORSE ONLINE ist
es inzwischen Tradition, dass die grofie
Vorschau Mitte Dezember in der Doppel-
ausgabe erscheint.

Nun hat die Qualitit einer Prognose be-
kanntlich nichts mit dem Zeitpunkt ihrer
Verdffentlichung zu tun, wohl aber der
Dulktus. Hitte die Redaktion vor drei Wo-
chen geahnt, dass der erste Handelstag
2016 ein Minus von vier Prozent im DAX
bringt, wire der Ausblick vielleicht 4hn-
lich skeptisch ausgefallen wie vor 20 Jah-
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ren: ,Hoffen auf das zweite Halbjahr
stand da schon in der Uberschrift zu
lesen. Und auch sonst war von Euphorie
— vor allem wegen des bis heute immer

 wieder aufpoppenden Themas ,Haus-

haltsstreit in den USA® wenig zu spiiren.

Aber Skepsis ist bekanntlich ein guter
Nihrboden fiir steigende Kurse. Der DAX
startete 1996 mit 2285 Punkten und ging
mit 2880 Zihlern aus dem Handel — ein
Plus von 26 Prozent. Auch unsere dama-
ligen Top-Empfehlungen aus dem Leitin-
dex — Adidas, Daimler und VW — waren
keine Missgriffe, allein Siemens schwi-
chelte auf der Zielgeraden. Auch wenn
unsere Favoriten fiir 2016 andere sind
(siehe Titelgeschichte ab Seite 12): Wie-
derholung dringend erwiinscht! JEC



