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Schwarze Liste 2016: Diese 8 Aktien sollten Sie sofort verkaufen!

All For One Steeb: Qualitat zum guten
Preis

All For One Steeb fallt in die Kategorie von Aktien, die irgendwie immer zu teuer — sprich zu hoch bewertet —
sind. Andererseits liefert der SAP-Dienstleister mittlerweile schon seit Jahren konsequent starke
Geschéftszahlen, so dass die wenigen Kursriicksetzer die es in der Vergangenheit gab, stets gute
Einstiegsgelegenheiten waren. Daher sollten Anleger auch jetzt einen Blick auf den Small Cap werfen.
Gemessen am Anfang 2016 erreichten Hoch von fast 77 Euro hat die Notiz mittlerweile um 35 Prozent
korrigiert und ist auf 50 Euro abgerutscht. Dieses Niveau liegt spirbar unter dem von den Analysten der
BankM in ihrer jlingsten Studie als faires Niveau genannten 65 Euro. Den Report der BankM bekommen
Anleger gratis via boersengefluester.de — einfach HIER klicken. Eine Indikation fur die weitere Kursrichtung
geben aber auch die Zahlen zum Auftaktquartal des Geschaftsjahrs 2015/16 (per Ende September). Und die
kénnen sich wieder einmal sehen lassen: Bei fir uns Uberraschend hohen Umsétzen von 70,8 Mio. Euro
kam All For One Steeb auf ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 5,80 Mio. Euro — verglichen mit
5,26 Mio. Euro in der entsprechenden Vorjahrsperiode. Der Gewinn nach Steuern von 3,70 Mio. Euro
Uberstieg den — zuletzt allerdings um rund 1 Mio. Euro nach unten korrigierten — Vergleichswert um rund 58
Prozent. ,In unseren Markten Uberwiegt die Zuversicht. Umso genauer beobachten wir die konjunkturelle
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Entwicklung. An unserer Jahresprognose flir 2015/16 halten wir fest®, sagt Finanzvorstand Stefan Land.
Demnach rechnet Land weiter mit Erldsen zwischen 225 und 265 Mio. Euro sowie einem EBIT in einer
Bandbreite von 17,5 bis 19,5 Mio. Euro.
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All For One Steeb Kurs: 58,390 €

Momentan ist also alles in Ordnung bei All For One Steeb. Aber auch die Schwaben gieren nicht losgelost
von makrodokonomischen Einflissen. Demnach sind die Aussagen von CFO Land nicht als Alarmierung,
sondern eher im Sinne einer Sensibilisierung zu verstehen. AulRerdem kalkuliert der Manager ohnehin sehr
vorsichtig, so dass selbst ein Uberschwappen der nervésen Stimmung auf die Kunden von All For One
Stimmung nicht zwangslaufig in einer Prognosesenkung miinden muss. Aber die Vergangenheit hat gezeigt,
wie schnell sich das Umfeld — auch dramatisch — andern kann. Boersengefluester.de geht ohnehin davon
aus, dass kaum ein Ausblick in den kommenden Wochen ohne den Hinweis auf die labilen Finanzméarkte und
die moglichen Folgegefahren zu lesen sein wird. Losgeldst davon: Grof3e Chancen erhofft sich All For One
Steeb durch die vielen Digitalisierungsprojekte bei den Uberwiegend mittelstdndisch gepragten Kunden. Den
kompletten Zwischenbericht legt die Gesellschaft aus Filderstadt am 11. Februar vor. Fest steht mittlerweile
auch der Dividendenvorschlag fir die am 17. Marz 2016 angesetzte Hauptversammlung. Demnach steht
eine von 0,70 auf 1,00 Euro je Aktie erhéhte Gewinnbeteiligung auf der Agenda. Zwar bringt es der Titel auch
damit ,nur® auf eine Rendite von knapp 1,9 Prozent. Andererseits hat All For One Steeb mit dem
Dividendenvorschlag die Erwartungen uUbertroffen — wie es sich fur ein gutes Unternehmen gehdrt. Auch
wenn wir mit unserer jungsten Empfehlung kein optimales Timing erwischt haben. Auf dem aktuell merklich
ermafigten Niveau gilt die Einschatzung “Kaufen” umso mehr.
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All For One Steeb im boersengefluester.de-Quartals-Check

Umsatz' EBIT'?| EBIT-Marge®|Uberschuss™*|Netto-Marge’ | Ergebnis je Aktie| Performance®
Q1 70,80 5,80 8,19% 3,70 5,23% 0,74 € 36,31%
2015/16e 255-265| 17,5-19,5 -7,13%
Ql 61,40 5,26 8,56% 2,30 3,75% 0,60€ 8,58%
Q2 58,90 5,01 8,51% 4,05 6,87% 0,77 € 35,38%
Q3 60,07 4,20 6,99% 2,72 4,52% 0,51€ -5,09%
Q4 61,22 4,79 7,82% 2,40 3,91% 0,42 € 29,37%
2014/15 241,59 19,26 7,97% 11,46 4,74% 2,30 € 79,93%
Q1 56,30 4,27 7,58% 2,76 4,90% 0,54 € 28,16%
Q2 52,79 3,10 5,88% 1,81 3,43% 0,31€ 50,45%
Q3 51,81 1,85 3,57% 1,13 2,18% 0,19€ 9,25%
Q4 56,33 4,24 7,53% 1,85 3,28% 0,48 € -5,00%
2013/14 217,23 13,46 6,20% 7,54 3,47% 1,52 € 100,00%
al 45,97 3,09 6,72% 1,97 4,29% 0,35€ 41,06%
Q2 42,03 1,87 4,44% 0,92 2,18% 0,11€ 3,08%
Q3 47,66 2,30 4,82% 0,82 1,72% 0,16 € -7,31%
Qa4 50,64 325 6,42% 1,09 2,16% 0,37 € 10,75%
2012/13 186,30 10,50 5,64% 4,80 2,58% 0,99 € 50,72%
al 33,95 2,16 6,36% 1,85 5,45% 0,35€ 28,38%
Q2 37,39 0,75 2,02% 0,94 2,51% 0,14€ 2,10%
Q3 38,18 1,06 2,76% 0,67 1,74% 0,12€ -4,21%
Q4 43,68 2,03 4,65% 0,25 0,57% 0,15€ 13,74%
2011/12 153,20 6,00 3,92% 3,70 2,42% 0,76 € 42,56%
Q1 22,51 1,39 6,19% 1,19 5,30% 0,24 € 131%
Q2 20,92 0,80 3,82% 0,59 2,82% 0,10€ 25,89%
a3 22,70 1,17 5,15% 0,86 3,79% 0,17 € 10,54%
Q4 24,02 1,37 5,68% 2,52 10,49% 0,47 € -13,95%
2010/11 90,15 4,73 5,24% 5,16 5,73% 0,98 € 21,31%

1} in Mio. Euro; 2) EBIT = Ergebnis vor Zinsen und Steuern; 3} EBIT in Relation zum Umsatz; 4) Uberschuss = Gewinn nach Steuern

5) Gewinn nach Steuern in Relation zum Umsatz; 6) Kursveranderung inkl. Dividendenzahlung im jeweiligen Quartal, 2015/16 = Stand 09.02.16 zum Kurs von 50,15 Euro;

Das Geschaftsjahr von All For One Steeb endet jeweils am 30. September; e = erwartet, Quelle: boersengefluester.de

INVESTOR-INFORMATIONEN

©boersengefluester.de

All For One Steeb
WKN Kurs in € Empfehlung
511000 58,390 Kaufen
KGV 2017e KBV Borsenwert in Mio. €
23,36 5,55 290,90
Dividende ‘15 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
1,00 17.03.2016 1,71




Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2012 2013 2014 2015 2016e
Umsatzerlose’ 153,20 186,30 217,20 241,59 263,00
EBITDA"? 11,70 16,80 20,46 27,52 28,00
EBITDA-Marge® 7,64 9,02 9,42 11,39 10,65
EBIT"# 6,00 10,50 13,46 19,26 19,10
EBIT-Marge® 3,92 5,64 6,20 7,97 7,26

Jahresiiberschuss' 4,20 5,60 7,54 11,46 11,75
Netto-Marge® 2,74 3,01 3,47 474 4,47

Cashflow"’ 7,20 10,70 15,79 21,03 20,60
Ergebnis je Aktie® 0,76 0,99 1,52 2.30 2,360
Dividende® 0,15 0,50 0,70 1,00 1,00

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Neu: Geschéftsbericht 2015 - Kostenfrei herunterladen.

1in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation zum Umsatz; 4 EBIT = Ergebnis vor

Zinsen und Steuern; 5 EBIT in Relation zum Umsatz; ® Jahresiiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; 7 Cashflow aus der

gewshnlichen Geschaftstatigkeit; & in Euro; Quelle: boersengefluester.de

Wirtschaftspriifer: KPMG



http://boersengefluester.de/wp-content/uploads/assets/annuals/2015/511000.pdf
http://www.kpmg.com/de/de/seiten/default.aspx




