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m Platow Borse
Dezember 2015
All for One reitet auf Hana-Welle

Fiir2015/16 (per 30.9.) zeigt sich das Manage-
ment von All for One Steeb sehr optimistisch.
Im Gesprach mit Platow erkidren Vorstands-
sprecher Lars Landwehrkamp und CFO Stefan
Land, dass das SAP-Haus inshesondere vom
Erfolg von S4/Hana profitieren werde. Des-
halb kénnten die Erldse nach einem Anstieg
von 11 % im vergangenen Fiskaljahr abermals
um bis zu 10 % wachsen. Das Ergebnis vor
Zinsen und Steuern, das in der abgelaufenen
12-Monats-Periode um 43 % anzog, diirfte in
etwa stabil bleiben, da die Gesellschaft viel in
die Zukunft investiert und einmalige Sonder-
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effekte wegfallen wiirden. Laut den Unterneh-
menslenkern sei das Marktpotenzial fiir die
Aktiengesellschaft noch lange nicht gesattigt.
Vielmehr stehe der Trend zur Digitalisierung
noch bevor. Deshalb bestehe langfristig ein
hohes Steigerungspotenzial bei den Umsatzen.
Entsprechend wiirden standig neue Fachkréfte
eingestellt.

Mit einem 2015/16er-KGV von rd. 31 erscheint
der Titel auf den ersten Blick optisch teuer.
Allerdings rechtfertigen die guten Zukunfts-
aussichten die Bewertung. Wir sehen bis zum
Ende der Dekade jahrlich jeweils ein prozen-
tual 2-stelliges EPS-Wachstum, weshalb das
Kurspotenzial noch nicht ausgeschopft sein
diirfte. Nachdem wir im August ungliicklich
ausgestoppt wurden, raten wir nun zum Neu-
ainstieg.
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