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GELD & MEHR STEUERN
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» DIVIDENDEN Einige Unternehmen zahlen Aktionaren seit Jahren Gewinnbeteiligungen aus,
ohne dass der Fiskus sofort seinen Teil abzwackt. Wie funktioniert dieser Trick?

=, eutsche Firmen zahlen dieses
| i Jahr 31 Milliarden Euro an Divi-
l{_,y‘ denden aus. Und fiir einige Akti-

. ondre gibt es auflerdem noch eine

besondere Uberraschung: Manchmal
landet die Dividende brutto fiir netto
auf d em eigenen Konto. Der Fiskus
bekommt erst mal nichts ab, wenn Fir-
men wie Deutsche Telekom und Deut-

zeitgleich mit Auszahlung der Divi-
dende die im Depot ausgewiesenen
Einstandskurse fiir die Aktien um ge-
nau den gleichen Betrag gekiirzt.

Steuerfreiheit oder -stundung?

Ob die Dividenden am Ende wirk-
lich steuerfrei sind, hingt einzig da-
von ab, wann man die Aktien gekauft

hat. Wer Deutsche Post, Telekom und
Co (siehe Tabelle) schon vor 2009 im
Depot hatte, freut sich jetzt {iber tat-
sdchlich steuerfreie Dividenden, weil
der gesamte Aktienbestand im steuer-
freien Bereich , geparkt* ist. Tipp: Wer
solche Altbestinde erbt, (ibernimmt
mit dem Erbe auch den urspriingli-
chen Kaufzeitpunkt und die Anschaf-

sche Post ihr Fiillhorn ausschiitten.

Aber ist das wirklich so oder droht am -

Ende doch eine bise Uberraschung?
Bei den meisten bdrsennotierten

DEUTSCHE AKTIEN MIT STEUERFREIEN DIVIDENDEN
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*Dividenden nur teilweise steuerfrei Quelle: eigene Recherche
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fungskosten der Aktien. Die Steuer-
freiheit wird quasi vererbt.

Schlechter dran sind Aktiondre, die
diese Papiere erst ab 2009 erworben
haben. Grund: Seit Anfang 2009 sind
Kursgewinne neu erworbener Titel
unbegrenzt steuerpflichtig. Da die
(erst einmal) steuerfreien Dividenden
vom urspriinglich gezahlten Kaufpreis
der Aktien abgezogen werden, erhal-
ten diese Anleger nur einen Steuerauf-
schub bis zu dem Zeitpunkt, an dem
sie diese Aktien verduflern. Abgel-
tungsteuerpflichtig ist dann der reali-
sierte Kursgewinn — also die Differenz
zwischen Verkaufspreis und den um
die Dividenden gekiirzten Anschaf-
fungskosten. An- und Verkaufsspesen
mindern dabei die Steuer.

Tipp: Den Zeitpunkt, an dem Steu-
ern fillig wird, bestimmen Aktiondre
selbst. Das richtige Timing hilft, die
aufgeschobene Steuerlast zumindest
in Grenzen zu halten: Steuerfiichse
legen den Verkauf in Jahre, in denen
sie mit anderen Wertpapieren Verlus-
te erzielt haben, die sich mit dem Ver-
kaufsgewinn verrechnen lassen.

Hauptversammlung bringt Klarheit
Nur bei wenigen Firmen steht schon
definitiv fest, dass ihre Dividende
auch 2017 komplett steuerfrei ist — da-
runter Deutsche Post und Deutsche
Telekom. Andere schiitten ihre Kapi-
talreserven nur anteilig aus — der Rest
der Dividende kommt dann aus tat-
sichlich erwirtschafteten Gewinnen.
Hat ein Aktionir den Sparerpauschbe-
trag aufgebraucht, behilt die Depot-
bank von diesem Teil der Dividende
Steuern ein. Alle Unternehmen in der
Tabelle haben 2016 Ausschiittungen
aus Kapitalreserven gezahlt. Ob und
in welcher Hohe sie das auch in der
aktuellen Dividendensaison tun, steht
meist erst nach der Hauptversamm-
lung fest. MICHAEL SCHREIBER
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