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Die Durchstarter

VON ANDREAS HOHENADL

as fiir ein Aufstieg: Der

DAX hat diese Woche ein
neues Rekordhoch gesetzt
und ist auf dem Sprung
iber die 13000 Punkte. Kaum vorstell-
bar, dass der deutsche Leitindex vor fast
genaudreiJahren rund 4400 Punkte tie-
fer notierte. 8572 Zihler markierte der
DAX am 15. Oktober 2014. Das war der
Tiefststand in jenem Jahr. Seitdem ent-

wickelte sich das Borsenbarometer —
und mitihm viele andere weltweit — ful-
minant. Allerdings gab es auch gewal-
tige Riickschlige, insbesondere im Jahr
2015 und Anfang 2016.

Eine spannende Borsenzeit, welche
ausdauernden und nervenstarken Anle-
gern gute Gewinne brachte. Auch sol-
chen, die via Fonds breit gestreut in Ak-
tien investierten. €uro am Sonntag hat
sich auf die Suche nach den Portfolios
gemacht, welche die Borsenentwick-
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Ranking » Drei Jahre und mehrere Tausend Punkte Kursgewinn -
der DAX und viele andere Bérsenindizes entwickelten sich hervorragend.
Mit welchen Aktienfonds Anleger am stérksten profitierten

lung der vergangenen drei Jahre in die
jeweils hochste Rendite fiir Anleger um-
miinzten. Die Redaktion hat aus ihrer
umfangreichen Fondsdatenbank nicht
nur die performancestirksten Produkte
fiir deutsche Aktien, sondern auch fiir
europdische, US-amerikanische und
weltweite Dividendentitel ermittelt. Da-
bei gingen Fonds, die in groflkapitali-
sierte Werte anlegen, und solche, die in
Ikleinere Unternehmen investieren, in
die Auswertung mit ein. €]
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etrachtet man die vergange-
Bnen drei Jahre, sieht man
schnell, wo im deutschen Ak-
tienuniversum die Musik spielte: bei
den kleineren Titeln. Davon profi-
tierten auch Fonds der Standard-
wertekategorie, die jene Small Caps
klug beimischen, wie der DWS Ak-
tien Strategie Deutschland (ISIN:
DE0009769869). Aber mit 68 Pro-
zent Plus reicht sein Wertzuwachs
trotzdem nicht an das Ergebnis der
reinen Nebenwertevehikel heran.
Bei diesen lieferten sich ein passi-
ves und ein aktiv gemanagtes Port-
folio ein Kopf-an-Kopf-Rennen. In
Fithrung lag dann zum Stichtag der
ETF iShares TecDAX. In den zuriick-
liegenden drei Jahren war es alsoam
ertragreichsten, schlicht auf die
30 groRten deutschen Technologie-
werte zu setzen. Firmen wie Wire-
card, Drillisch oder Sartorius le\gten
zum Teil dreistellige Kursgewinne

asselbe Bild wie bei deut-
Dschen Aktien zeigt sich auch
bei Europa-Fonds: In den ver-
gangenen drei Jahren waren mit Ne-
benwerten eindeutig die hdchsten
Gewinne zu erzielen. Alle drei Top-
Fonds in unserer Tabelle lieferten
mehr als 90 Prozent Plus.
Betrachtet man die jeweiligen
Portfolios genauer, wird rasch klar,
dass dies kein Zufall ist. Denn in je-
dem der drei Fonds nehmen deut-
sche Nebenwerte derzeit das grofite
Gewicht ein. Der Anteil reicht von
einem Viertel (BB Entrepreneur) bis
zu mehr als der Hilfte des Anlage-
volumens (Apus Capital ReValue).
Ebenso sind in allen Portfolios Tech-
nologiewerte hoch gewichtet.
Performancesieger ist der Neben-
wertefonds von Apus Capital. Mit
ihm setzen Harald Schmidt, Johan-
nes Ries, Wolfram Eichner und
Heinz-Gerd Vinken auf das Thema

DEUTSCHLAND

Siegeszug der Techaktien

hin und zogen das Borsenbarome-
ter nach oben. Dasresultiertin einer
mehr als doppelt so starken Ent-
wicklung, wie sie der grofle Index-
bruder DAX verzeichnen konnte.
Eine nahezu ebenbiirtige Leis-
tung lieferte der deutsche Neben-
wertefonds MainFirst Germany ab.
Die Fondsmanager Olgerd Eichler,
Alexander Dominicus und Evy Bel-
let setzen auf ein konzentriertes
Portfolio von etwa 30 Aktien. Sie
suchen bevorzugt nach deutschen
Mittelstindlern, die wettbewerbsfa-
hige Produkte haben und global

wachsen konnen. Héiufig fiindig
werden sie im Bereich Maschinen-
bau, aber auch bei Unternehmen
der Softwarebranche. Wichtig fin-
det das Fondsmanagertrio, dass die
Firmen langfristig ausgerichtet sind
und stindig in ihre Produkte und
Dienstleistungen investieren. Das
sei hdufig dort der Fall, wo die Fami-
lie noch Grofdaktiondr ist.

Aktuell machen IT-und Industrie-
firmen zusammen mehr als die
Hilfte des Portfolios aus. Grofite
Position im Fonds ist der IT-Dienst-
leister All for One Steeb.

" DIE RENDITESTARKSTEN DEUTSCHLAND-FONDS
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Name | ISIN - Rendite 3J.  Rendite 17 [
iShares TecDAX ETF DE0005933972 = 1020% | 363% 3
MainFirst Germany | lU0390221256 | 985% | 324% 3
FPM Stockpicker Germany S/M | LUO207047044 | 928% | 418% 4

" Quelie: Edisoft, fondsweb
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Platz 3 in der Rangliste konnte
sich der FPM Stockpicker Germany
Small/Mid Cap sichern. Den Kurs
des Fonds bestimmen Raik Hoff-
mann und Martin Wirth, die sich
dem Value-Investing verschrieben
haben. Sprich: Sie suchen Unterneh-
men, deren Aussichten sie besser
einschétzen als der Markt und die
sie deshalb fiir unterbewertet hal-
ten. In den meisten Fillen sind das
kleine und mittlere Firmen. Doch
zuweilen mischen sie auch DAX-
Werte bei, wenn sie dort €in grofe-
res Kurspaotenzial erkennen. Zurzeit
befinden sich etwa’ die Aktien der
Commerzbank und der Lufthansain
ihren Top Ten.

Mehr als die Hilfte des Fonds ma-
chen Unternehmen aus der Indus-
trie und dem zyklischen Konsum
aus. IT-Werte sind mit zwolf Prozent
wesentlich geringer gewichtet alsim
MainFirst Germany (27 Prozent).

Spezialisten haben die Nase vorn

Wandel. Sie kaufen zum einen Un-
ternehmen, die sich gerade restrul-
turieren, zum anderen Firmen, die
Zukunftstechnologien entwickeln.

In ihrem Portfolio befinden sich
fast nur Unternehmen aus den Be-
reichen Technologie, Medien, Tele-
kommunikation, Industrie und Life
Science. Die Fondsmanager bringen
viel spezielles Know-how mit, denn
vor ihrer jetzigen Titigkeit analy-
sierten sie fiir Banken mehrere der
erwihnten Sektoren.

Auf Platz 2 schaffte es knapp der
BB Entrepreneur Europe Small der

|

Schweizer Bellevue Group. Sein Fo-

~ kus sind ebenfalls kleinkapitali-

sierte Unternehmen. Vorgabe ist,
dass diese Firmen von einem Unter-
nehmer oder einer Unternehmerfa-
milie mit mindestens 20 Prozent der
Stimmrechtsanteile maf3geblich be-
einflusst werden. Der Gedanke da-
hinter: Eigentiimer- oder familien-
gefiihrte Unternehmen denken
langfristiger, idealerweise in Gene-
rationen, und gehen weniger iiber-
stlirzt Risiken ein. Fondsmanagerin
Birgitte Olsen sucht aus den infrage
kommenden Firmen jene mit soli-

b DIE RENDITESTARKSTEN EUROPA-FONDS

. Rendite 3J. | Rendite’17 |4

Name L ISIN

Apus Capital ReValue | DEOOOAIH44E3  9,1% |  368% 1
BB Entrepreneur Europe Small | LU0631859229 | 911% %58% 1
.~ Squad Capital Growth - LU0241337616 908% 24% |1

Sténd: 05102017 Quelle: Edisb'ft, fondsweb

.den Bilanzen und glinstiger Bewer-

tung aus. Regional ist ihr Portfolio
mit Investments in elf europdischen
Landern breit aufgestellt.
Konzentrierter gehen Stephan
Hornung und Johannes Képple mit
dem Squad Capital Growth zu
Werke. Thre Unternehmen finden sie
hauptsichlich in Deutschland, Os-
terreich und der Schweiz, erginzt
um Nordeuropa. Im Vordergrund
stehen fiir sie Wachstumswerte.
Doch diese miissen auch tiber giins-
tige Bewertungskennzahlen oder ei-
nen hohen freien Cashflow verfi-
gen. Ihr Stil ist eine Kombination aus
Growth und Value. Damit sind sie
sehrerfolgreich unterwegs. Fiir den .
Fonds gilt deshalb seit einiger Zeit
ein Soft Closing. Das heifdt: Neuan-
leger miissen bei Kauf den vollen
Ausgabeaufschlag von fiinf Prozent
zahlen — oder versuchen, das Port-
folio iiber die Bérse zu erwerben. P>



