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Besser als der Index: Kurszuwachse der Aktien
in funf Jahren. Der TecDAX schaffte 187 Prozent.
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- —— Wertsteigernde Verbindungen

IT-Branche » Kleine Firmen mit groBer Wirkung: Pfiffige Dienstleister setzen neue
Standards oder ebnen den GroBen der Techbranche den Weg zum lukrativen Mittelstand.
Bei ihnen lohnt sich der Einstieg auch trotz der langen Rally im TecDAX noch

IT-Champions

Diese Firmen sind
Gberdurchschnittlich
erfolgreich. Die Band-
breite bei den Um-
satzen ist groB: Sie
reicht von 100 Millio-
nen bis (ber drei
Milliarden Euro.
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Quelle: Bloomberg

VON KLAUS SCHACHINGER

ast 650 Prozent Wertzuwachs

in fiinf Jahren: Damit diirfen

sich langjdhrige Aktiondre des

IT-Dienstleisters All for One

Steeb aus Filderstadt bei §uttgart fast

wie Konige fithlen. Ahnlich geht es auch

Anteilseignern von anderen mittelstdn-

disch geprégten IT-Spezialisten, deren

Borsenwerte in fiinf Jahren deutlich

stirker zugelegt haben als MDAX und
TecDAX.

Was zu diesem Erfolg auf dem Parkett

fiihrt: Unternehmen wie die im Prime-

Standard notierte All for One Steeb ver-.

schaffen kleinen und mittelgroffen Un-
ternehmen zahlreicher Branchen Zu-
gang zur Technologie global aufgestell-
ter IT-Konzerne. Fiir Riesen wie SAP,
Microsoft oder Amazon, die Nummer 1
im boomenden Cloud-Geschift, wéiren
direkte Kontakte zu kleinen Mittel-
stdndlern aufwendig und teuer.
Dienstleister wie All for One Steeb
oder IT-Systemhéuser wie Bechtle und
Cancom, die sich inzwischen auch als
regional gut aufgestellte Cloud-Anbieter
etabliert haben, sind fiir SAP und Co
deshalb wertvolle Tiiréffner zum Mittel-

stand. Die IT-Zwerge profitieren von die-
ser Rolle gleich doppelt. Denn auch mit-
telgrofie Firmen, die hierzulande in ih-
ren Nischenmiérkten oft weltweit vorn
liegen, suchen den Zugang zu den Gro-
ffen, um wettbewerbsfihig zu bleiben.

All for One Steeb mit 1300 Mitarbei-
tern im deutschsprachigen Europa passt
die Programme von SAP den Bediirfnis-
sen von Mittelstindlern verschiedener
Industriezweige an. Zugang bekommen
die Firmenkunden auch zu SAPs neuer
Produktplattform Hana. Dort werden
Daten nicht auf Festplatten der Compu-
ter, sondern im Arbeitsspeicher abgelegt
und sehr viel schneller verarbeitet.

Auf dem Parkett ist der IT-Dienstleis-
ter aus dem Schwibischen mit 310 Mil-
lionen Euro Borsenwert noch ein Leicht-
gewicht, als Partner von SAP liegt er ge-
messen an der Anzahl der Kunden je-
doch vorn.

In der Kundenkartei stehen 2000 Fir-
men, iiberwiegend mit Umsitzen zwi-
schen 50 Millionen und drei Milliarden
Euro, etwa aus dem Maschinen-und An-
lagenbauin Deutschland, Osterreich und
der Schweiz. Der fiir All for One Steeb
relevante Markt wird auf 12000 Firmen
geschiitzt, Platz genug fiir Expansion.

Mit Zukdufen weiten die IT- Partner
ihr Portfolio und die regionale Prisenz
bestdndig aus. So erwarb All for One
Steeb jiingst den Oldenburger Unter-
nehmensberater Inside. Der Miinchner
Cloud-Anbieter Cancom schnappte sich
Synax in Aachen, einen Spezialisten fiir
die Digitalisierung von Geschiftspro-
Zesserl.

An der Borse heiB gelaufen

Auf dem Parkett hat die globale Eu-
phorie der Investoren fiir Unternehmen
aus dem Technologiesektor auch die
heimischen Stars erfasst. Fiir die ver-
gangenen zwolf Monate liegt der
TecDAX mit knapp 40 Prozent Kursge-
winn klar vor DAX und MDAX.

Die jiingsten weltweiten Gewinnmit-
nahmen bei Techwerten, ausgelost
durch die sehr hohen Bewertungen, ha-
ben daran wenig gedndert. Einige der
Uberflieger bei deutschen Nebenwerten
im IT-Sektor sind weiterhin teuer (siehe
Tabelle). Das erhoht das Risiko von
plétzlichen breiten Gewinnmitnahmen.
Dennoch sollten Anleger auch diese Fir-
men im Auge behalten, um sie spiter
glinstiger zu erwerben. Die Aussichten
der Unternehmen sind intakt.
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A4 DEUTSCHE IT-STARS IM BEWERTUNGSVERGLEICH

Firma ISIN Umsatzw.' Gewinnw.' KGV’17 Bewert. -y
Alfor OneSteed  DEOUSLLOOOL | 99% | 131% | 25 4 AR FAVopy
Bechtle - DE0005158703 90% | 11.0% 20,5 {5 e R RED g
" DE0005419105 @ 83% | 92g% | 5 &————— Noch giinsti ~ey
Cancom DEQDOSA19105  83% | 238% . 217 4 9 9 -
Compugroup Medical DE0005437305 = 156% = 299% = 259 4 Der IT-Dienstleister bleibt auf Einkaufs-
— ﬂemets:hek e I5E600645290? ] 139 @ '; 4§'4% 3&0 > tour. Fr einen mittleren zweistelligen
Il N DE0005220909 | 80% | 614% | 312 = Millionenbetrag wird die Synaix-Gruppe in
38 A - RIB Software DEOOOAOZZXNG | 112% 120% 200 > Aachen Ubernommen. Obwohl der Deal auch
Stand: Donnerstag, 18 Uhr; * geschatztes Wachstum 2017 Quelle: Bloomberg iber neue Aktien finanziert ‘de' legte der
Kurs zu, Gemessen am KGV ist Cancom, auch

i

Zu den Stars unter Deutschlands Ne-
benwerten im IT-Segment gehéren nicht
nur pfiffige Dienstleister mit Zugéngen
zu Mittelstindlern, sondern auch Fir-
men, die selbst Standards setzen.

/

weltweit grofiten Dienstleister fiir Pro-
duktion und Lieferketten, die digitale
Plattform Ytwo ins Netz gestellt. Mit
dem chinesischen Immobilien- und
Stddteentwickler Myhome wurde der

im Vergleich zum gréferen Konkurrenten
Bechtle, glinstig bewertet. Das Cloud-Ge-
schaft ist ein wichtiger Faktor fir profitables
Wachstum. Bis 2020 erwarten Analysten jahr-
lich zweistellige Gewinnzuwaéchse.,
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ALL FOR ONE STEEB
Viel Potenzial in Nischen

Pioniere dieser Art sind bei Software ~ Bauprojekte erste Kunde im gréRten Markt fiir Infra- Mit einem deutlich dreistelligen Wertzuwachs
fiir Baukonzerne und Architekturbiiros ~ lassensichauf  gyruktur und Immobilienprojekte ge- in funf Jahren ist der IT-Dienstleister eine der
zu finden. Bisher hat die Baubranche der digitalen wonnen. Myhome will auf Ytwo 100 Pro- Topaktien im Nebenwertesegment. Beson-
hierzulande vergleichsweise wenig in ~ Plattform jekte im Gesamtwert von 4,4 Milliarden ders glnstig sind die Papiere deshalb inzwi-
Digitalisierung investiert. Zum Ver- dhnlichsimu-  Dollar entwickeln. schen nicht mehr. Der Kauf des Oldenburger
gleich: Inder Automobilbranchesindes  lieren, wie es Sollten aufder Plattform wihrend der Unternehmensberaters Inside starkt den Be-
imDurchschnitt 6,9 ProzentdesIT-Bud-  im Automobil-  niichsten Jahre fiinf Prozent des globa- reich Personalwirtschaft. Beim Umsatz er-
gets, bei groRen Baufirmen bisher nur ~ bauseit Jahren  len Bauvolumens geplant werden, rech- warten Analysten bis 2019 jahrliche Steige-
1,2 Prozent. Durch den jiingst europa-  iblich ist." net RIB mit jihrlichen Einnahmen von rungen von mindestens acht Prozent, beim
weit eingefiihrten Digitalisierungsstan- 800 Millionen Euro. Ein kiithnes Ziel: Im Gewinn ab 2018 elf sowie 18 Prozent.
dard BIM sollte sich das am Bau wih- l\';'c::)sl:c'::?d:zggf’ laufenden Jahr soll der Umsatz bei etwa

rend der néchsten Jahre indern — Auf-
wind fiir Softwareentwickler.

Innovative Wegbereiter

Die Miinchner Nemetschek schreibt
Programme, mitdenen sich Architekten
und Bauingenieure digital vernetzen,
um Anderungen sofort umzusetzen,
wenn Gebdude, Briicken oder Tunnel
am Computer geplant, gebaut und getes-
tet werden. Mit der Digitalisierung kén-
nen im Vergleich zu herkémmlichen
Bauprojekten 30 bis 50 Prozent der Kos-
ten eingespart werden. Nemetschek ist
mit mehr als 340 Millionen Euro Umsatz
Europas Nummer I in diesem Segment.

RIB Software in Stuttgart liefert Pro-
gramme zur Berechnung von Arbeits-
zeiten und -kosten: ,Bauprojekte lassen

RIB Software

108 Millionen Euro liegen.

Favoriten auf den Kauflisten von Bér-
sianern sind auch IT-Firmen im Gesund-
heitssektor. Krankenhiuser verwalten
Patientendaten und archivieren Rént-
genaufnahmen mit Software von Nexus.
Mit den Programmen werden auch Be-
funde aus der Endoskopie und Kardio-
logie erfasst. Allerdings muss sich das
Unternehmen mit Sitz in Villingen-
Schwenningen im stark fragmentierten
Markt auch gegeniiber viel griferen
Konkurrenten behaupten, wie etwa dem
Branchenriesen Cerner aus den USA.

Bei der Digitalisierung des Gesund-
heitssektors durch die Gesundheits-
karte ist Compugroup Medical auf der
Uberholspur. Bis Juli 2018 sollen alle
240000 Apotheken und Praxen hierzu-
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COMPUGROUP MEDICAL

Gesundheitskarte treibt an

Mit der Einfiihrung der elektronischen Ge-
sundheitskarte fiel der Startschuss zum Auf-
bau einer digitalen Infrastruktur im deutschen
Gesundheitswesen. Dem Marktfiihrer - mit
70 Prozent Anteil bei Apotheken und Arzt-
praxen in Deutschland - dirfte das 2017 und
2018 Aufwind bescheren. Analysten prognos-
tizieren 16 sowie 22 Prozent mehr Umsatz
und beim Gewinn Zuwachse ber 30 Prozent.
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