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Platow-Fonds im Dezember - Einige Uberraschungen

= 2016 war ein Jahr, in dem so manche Gewissheit zu Gra-
be getragen wurde. Beispielsweise, dass bei wegweisenden
Wahlen am Ende doch die (dkonomische) Vernunft iiber
(emotionsgeladenen) Populismus siegen wiirde. Am Ende
eines herausfordernden Jahres wissen es viele Experten -
auch wir - besser: Die Briten stimmten fiir den ,Brexit” und
die US-Amerikaner bekommen Donald Trump als nédchsten
Prasidenten. Entgegen vielen Prognosen hatten beide Ereig-
nisse an den Aktienmarkten keine dauerhaften Kursverluste
zur Folge. Nach der US-Wahl kam es sogar zu einer nicht fiir
moglich gehaltenen ,Trump-Rally”. Zwei Beispiele mehr fiir
unsere Uberzeugung, dass es sich an der Borse selten lohnt,
allzu viel Zeit fiir makro6konomische und politische Progno-
sen aufzuwenden, weshalb wir uns seit jeher lieber auf die
Analyse einzelner Aktien konzentrieren.

Das abgelaufene Jahr brachte indes auch beim DB Plati-
num IV Platow Fonds (LU1239760025) eine negative Uber-
raschung: Nach einer ,Siegesserie” von fiinf Kalenderjahren
in Folge gelang es uns 2016 erstmals nicht, die Rendite des
SDAX zu iibertreffen. Am Ende stand ein kleines Kursminus
zu Buche, obwohl der Dezember sogar zu den besten Mona-
ten seit der Auflequng des Fonds gehdrte. Ein Grund fiir die
ungewohnte Underperformance war die recht hohe Gewich-
tung von Technologietiteln. Diese Branche lief 2016 indes

und Maschine auch drei Gewinneraktien aus der IT- und Soft-
warebranche. Daneben lieferten Frosta, Kuka und Washtec
hohe Gewinnbeitrige ab, wobei bei Kuka ein Ubernahmeange-
bot kraftig mithalf. Ebenfalls erwdhnenswert sind die guten
Renditebeitrige unserer GroRpositionen Bechtle, Fresenius
und Helma Eigenheimbau.

Auch wenn 2016 beim Fonds und beim auf ihm basierenden
,Platow-Zertifikat” (DEOOODBOPLA8) nicht den gewohnten
Erfolg brachte, ist die Outperformance iiber den SDAX iiber
finf und zehn Jahre
sowie seit Auflage des Die zehn Kernpositionen

Fonds im Mai 2006 doch
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wir diese Uberrendite
zu verdanken haben, im
Jahr 2017 treu bleiben.
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resbeginn 2017 noch 25 Titel im Portfolio sind. Weitere In-
formationen zur Strategie, auch zu der auf institutionelle
Anleger zugeschnittenden Fonds-Tranche (LU1239760371),
finden Interessierte u.a. auf www.pfp-advisory.de. =

mittelprichtig, auch der TecDAX landete im Minus. So sind
die groften Verlierer im Fondsportfolio, Adva, All for One
Steeb und IVU Traffic, denn auch allesamt Technologieaktien.
Allerdings stammten mit Adesso, Datagroup sowie Mensch
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