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* ALL FOR ONE STEEB (WKN: 511 000; 68,20 €) wadchst mit SAP. Das Unternehmen ist die
Nr.Tim deutschsprachigen SAP-Markt, fiihrendes IT-Haus und 360°-Partner fiir Digitalisierung
im Mittelstand. Das Portfolio des Komplettdienstleisters umfasst ganzheitliche Losungen und
Services entlang der gesamten IT-Wertschépfungskette. Es reicht von Management- und
Technologieberatung tiber SAP-Branchenlésungen und Cloud-Anwendungen bis hin zu hoch
skalierbaren Multi Cloud Services aus deutschen Rechenzentren.
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Strammes Wachstum. Im ersten Halbjahr des All for One Steeb AG l:v&-mww
Geschaftsjahres 2017/18 zeigte All for One %]

Steeb einen rd. 14 %igen Umsatzzuwachs, <5000 5250
getragen vor allem vom starken organischen 400,00 1 7500

. K 350,00 67,40
Wachstum und zu geringerem Anteil (2 30000 50.00
%-Punkte) durch anorganische Effekte. Das s oo
EBIT stieg im ersten Halbjahr mit 3 % un- 15000 3750
terproportional. Die Ursache hierfiir liegt in o j e
. - - 30,00 y 2250
Zukunftsinvestitionen, die dem Ausbau des 000 [ 1500
5o F & » . SMAI200) 6,17 Kurs:67.40 (0,20 / -D,30%)
Lasungs- und Serviceportfolios dienen. Derzeit R TTE ST R T T

tiberlagert dies positive Margeneffekte, die sich
aus der Skalierbarkeit der wachsenden Basis wiederkehrender Erlése ergeben. Wir taxieren
diese Ubergangsphase auf 18 Monate. Wichtig:

Starkes Cloud-Wachstum. Die strategisch bedeutsamen wiederkehrenden ErlGse, bestehend aus
»~Cloud Services & Support” sowie , Software Support” (Wartung), wuchsen im ersten Halbjahr
um 14 % auf rd. 75 Mio. €. Bei den ,Cloud Services & Support”-Erlésen, die um 28 % zulegten,
zeigte sich eine zunehmende Wachstumsdynamik. Lag diese im ersten Quartal noch bei 25 %,
waren es im zweiten Quartal schon 30 %. Gewinnspriinge vorprogrammiert. Nach Ende der Inves-
titionsphase wird der Gewinn deutlich iberproportional zum Umsatz anziehen. Fiir das laufende
Jahr 2017/18 werden rd. 2,98 € erwartet. Bis 2019/20 sind liegen die Taxen dann schon um
4,20 €. Dann lage das KGV um die 16. Bilanziell steht man mit einer Eigenkapitalquote von 44 %
gut da. Der Kassenbestand liegt mit rd. 37 Mio. € oberhalb der zinstragenden Verbindlichkeiten
von rd. 30 Mio. €.

52641783 " Fazit: Die Erfolgsstory dieses SAP-Dienstleisters ist noch nicht vorbei. Kurse unter 67 €
“I ‘I |H|H|| mn kénnen fiir weitere Kiufe genutzt werden. Auf Sicht der nichsten drei Jahre sind auch drei-
stellige Kurse maglich.
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