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Favoriten fir

Vapiano

Der Borsenneuling tischt ein appetitli-
ches Wachstumsgericht auf. Mit positi-
ven News brachte die Restaurantkette
ihren Kurs jiingst zum Uberkochen. Spe-
kulativ diirfte die Aktie von Vapiano al-
lerdings noch nicht ganz gar sein.

Die italienische Kiiche des 2002 gegriinde-
ten Restaurantbetreibers ist ein echtes Er-
folgskonzept. Die Restaurants von Vapiano
haben wenig mit dem kargen Anblick ande-
rer Fast-Food-Ketten zu tun. Ganz im Gegen-
teil — gleicht ein Vapiano-Restaurant doch
eher dem Edel-Italiener um die Ecke. Die
Meniis werden vor den Augen der Kunden
frisch zubereitet. Das Prinzip des , Live Coo-
king” fur mal eben zwischendurch geht auf.
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Entsprechend schnell wachst das Unterneh-
men. Im vergangenen Jahr gehorten immer-
hin schon 205 Restaurants in 33 Landern zu
der Kette. Tendenz steigend!

Daher zeigte sich der im Sommer 2017 an
die Bérse gegangene Konzern gleich im Ja-
nuar Uberaus zuversichtlich, was die 2017er
Prognose betrifft. Nachdem nach vorlaufi-
gen Zahlen der Konzernumsatz auf ver-
gleichbarer Flache um 4,8 % zugelegt habe,
sei man optimistisch, sein Ziel eines Umsat-
zes zwischen 315 bis 335 Mio. € erreicht zu
haben. Ebenso wurde der Ausblick des berei-
nigten Ebitda zwischen 38 und 40 Mio. €
bestatigt (Geschaftsbericht 2017: 25. April).

Damit nicht genug, steht die Wachstums-
und Expansionsampel weiter auf Griin. In
diesem Jahr sollen weltweit nochmals 30 bis
35 neue Restaurants er6ffnet werden. Die
entsprechenden Mietvertrdge seien sogar
schon unterzeichnet. Zugleich sollen das
Take-Away- und Lieferservice-Angebot wei-
ter ausgebaut werden. Bereits 85 % aller
Restaurants sollen diesen Service bis zum
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Borse Frankfurt

Ende des aktuellen Geschaftsjahres anbie-
ten. Erklartes Ziel ist es ,unseren Umsatz
und unsere Profitabilitat nachhaltig zu stei-
gern”, so Vorstandschef Jochen Halfmann.

Auf der Speisekarte von Vapiano steht ein
verfiihrerisches Wachstumsgericht. Mit dem
Einhalten seiner Expansions- und Umsatz-
ziele im Gesamtjahr 2017 hat das Unterneh-
men gezeigt, dass sein Rezept auf den Punkt
gelingt. Gleichzeitig dirfte dies auch die
zahlreichen Kritiker zum Borsengang iber-
zeugt haben. Sicherlich ist die Unterneh-
mensbewertung alles andere als auf
Schnappchenniveau, aber gutes Essen sollte
man sich getrost etwas kosten lassen.

» Die Vapiano-Aktie ist ein spekulativer,
aber bekdmmlicher Happen.

ISIN: DEOOOAOWMNK9

WKN: AOWMNK

Aktueller Kurs: 23,10 €

Borsenwert: 556,3 Mio. €
All for One Steeb

Der erfolgreiche SAP-Dienstleister will
den deutschen Mittelstand digitalisie-
ren und kann auch wieder mit seinen
Zahlen fiir das 1. Quartal iiberzeugen.

Die ersten 3 Monate 2017/18 beendete der
Spezialist von Outsourcing und Cloudser-
vices im SAP-Umfeld mit einem Umsatzzu-
wachs um 16 % auf 91,9 Mio. €. In der Spar-
te Cloud Services und Support fiel die
Steigerung mit 25 % auf 13,4 Mio. € noch
etwas Uppiger aus. Einen Anstieg um 26 %
auf 21,4 Mio. € verbuchte All for One Steeb

Aktien im Blickpunkt ™

im Bereich Software-Lizenzen. Das Ebitda
kam im Q1 um 9 % auf 9,2 Mio. € voran und
das Ebit um 5 % auf 6,7 %. Damit ergibt sich
eine Ebit-Marge von 7,3 (8,0) %. Unterm
Strich verbesserte sich der Gewinn von 4,33
auf 4,51 Mio. €.

Dass die Ebit-Marge noch nicht mit der Um-
satzsteigerung mitkommt, begriindete Fi-
nanzvorstand Stefan Land mit den hohen
Investitionen der letzten Monate. Vor allem
in Wachstumsthemen von SAP und Mi-
crosoft, etwa S/4AHANA, wurde stark inves-
tiert, um den eigenen Kunden passgenaue
IT-Modelle anbieten zu kénnen. GroBes
Stichwort ist hier die Digitalisierung des
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deutschen Mittelstandes. All for One Steeb
setzt auf kleine und mittlere Betriebe, denen
man Komplettlésungen der gesamten IT-
Wertschopfungskette anbietet. Die Ge-
schéftsverbindungen sind in der Regel von
einer hohen Langlebigkeit gepragt.

Fir das Gesamtjahr 2017/18 visiert das Un-
ternehmen Erlose zwischen 315 und 325
(300,5) Mio. € an sowie ein Ebit von 20,5 bis
22,0 (20,1) Mio. €. Mitte 2019 will man die
jiingsten Ubernahmen so integriert und die
hohen Investitionen in die Digitalisierung
abgeschlossen haben, dass dann auch die
Ebit-Marge wieder starker steigen sollte. Der
HV am 15. Marz wird zundchst fir das zu-
riickliegende Jahr eine Dividende von 1,20
(1,10) € vorgeschlagen.

> Mit All for One Steeb ist man beim Di-
gitalisierungstrend erfolgreich dabei!

All for One Steeb

ISIN: DE0005110001
WKN: 511000
Aktueller Kurs: 68,60 €
Borsenwert: 346,8 Mio. €



