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Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens

Erwirtschaftetes
Anzahl der Aktien Bezahites Eigenkapital Konzern-Eigenkapital
Gewinnriicklagen Konzern-
Gezeichnetes einschliefllich Gberschuss/
in Tsd. Kapital Eigene Anteile Kapitalriicklagt Ergebnisvortrag (fehlbetrag)
STAND ZUM 1. JANUAR 2014 4451175 11395 (54) 51428 (37 437) 930
Veranderung Konsalidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimem (527)
Gewinnvortrag 930 (930)
Dividendenausschittungen (2215) S
Kapitalerhdhung Deutsche Telekom AG 84 3% 216 807
Kapitalerhdhung aus anteilsbasierter Vergitung 70

Aktienrtickkauf/ Treuhanderisch hinterlegte Aktien 1

Uberschuss/(Fehlbetrag)
Sonstiges Ergebnis
GESAMTERGEBNIS

(1085)

Tranefor in Gewinnriicklagen

'ER 2014

Auszug aus Telekom-Bilanz. Das
steuerliche Einlagenkonto wird nicht
offen in der Bilanz ausgewiesen

Steuerfreie Dividenden

Finanzamt, argere dich

Jedes Jahr freuen sich Anleger auf Ausschittungen. Egal, wie das Jahr lief, die Zahlung
sorgt fur Entziicken. Und FOCUS-MONEY setzt noch einen drauf: steuerfreie Dividenden

Dividenden versiiBen Anlegern das Jahr oder reifen
einen kleinen Kursverlust doch noch raus. Kurzum:
Sie sind ein Grund zur Freude. Getriibt wird diese Freu-
de nur von der Abgeltungsteuer. Inklusive Solidaritats-
zuschlag belastet das Anleger mit 26,35 Prozent der Divi-
dende. Da hilft es auch nicht besonders viel, wenn Union
und SPD den Soli bis 2021 schrittweise fiir geringe und
mittlere Einkommen senken mochten. Wer gar noch
Kirchensteuern bezahlen muss, der wird mit insgesamt
28 Prozent zur Kasse gebeten. Dagegen hilft nur eine
steuerfreie oder steueroptimierte Dividende.

Warum steuerfrei? Nicht jeder Aktiengesellschaft ist es
erlaubt, eine steuerfreie Dividende auszuzahlen. Wenn
Unternehmen eine Dividende ohne Abzug der Abgel-
tungsteuer, des Solidaritdtszuschlags und der Kirchen-
steuer ausschiitten mochten, dann tun sie das von einem
steuerlichen Einlagenkonto. Sie zahlen die Ausschiittung
also nicht aus laufenden Ertrdgen, sondern aus Riickstel-
lungen, die sie in den vergangenen Jahren gebildet haben.
Diese Riickstellungen kénnen aus Kapitalerh6hungen
oder Einlagen fritherer Jahre stammen. Dafur greifen die
Unternehmen auf ihr steuerliches Einlagenkonto zuriick.
FOCUS-MONEY versuchte herauszufinden, wie prall die-
se Konten der Unternehmen gefiillt sind, doch leider wer-
den steuerliche Einlagenkonten aufierhalb der regularen
Bilanz gefiihrt und sind der Offentlichkeit nicht zugédng-
lich. Ein konkreter Riickschluss aus der Bilanz auf das

Einlagenkonto lasst sich nicht ziehen. Manchmal fithren
auch Verlustvortrdage aus Vorjahren zu einer steuerfreien
Dividende. Dazu erklérte Fabian Schiffer, Manager Media
Relations bei Infineon: , Auf Grund fritherer steuerbilan-
zieller Verluste von Infineon wird eine Dividendenzah-
lung derzeit steuerlich aus dem steuerlichen Einlagen-
konto entnommen.” So geht es also auch.

Steuerfrei vs. steueroptimiert. Doch Achtung: Wirklich
steuerfrei sind steuerfreie Dividenden nur fiir Anleger, die
die betreffenden Aktien bereits vor 2009 gekauft haben.
Im Jahr 2009 wurde die Abgeltungsteuer eingefiihrt, wes-
wegen es zu einer Neuregelung kam. Aktiondre, die die
Aktien erst nach 2009 erwarben, kassieren die Dividen-
de vorerst steuerfrei. Dafiir verringert sich aber der Ein-
standskurs der Aktie im Depot um den Betrag der Divi-
dende. Bedeutet: Wenn die Aktie verduBert wird, kommt
es zu einem hoheren Kursplus, und darauf muss die Ab-
geltungsteuer dann abgefiihrt werden. Gewiefte Anleger
legen solche Verkdufe in Jahre, in denen sie anderwei-
tige Kursverluste erlitten haben, und versuchen zusétzlich,
den Sparerpauschbetrag - in Hohe von 801 Euro fiir Allein-
stehende oder 1602 Euro fiir Ehepaare — auszuschopfen.

Darauf sollten Sie achten. Um zu jedem Unternehmen
eine konkrete Aussage tiber die steuerfreie Dividende zu
treffen, ist es noch etwas zu frith. FOCUS-MONEY fragte
aber bei den Unternehmen nach und versuchte, eine mog-
lichst verlassliche Antwort zu bekommen. So wollen viele
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Unternehmen auch 2018 wieder eine steuerfreie Dividen-
de zahlen, kénnen das aber zum jetzigen Zeitpunkt noch
nicht final bestédtigen (s. Tabelle unten). AuBerdem sagt
Patrick Kiss, Leiter Investor & Public Relations bei Deut-
sche Euroshop, auf die Frage, ob das Unternehmen auch
2018 wieder eine steuerfreie Dividende zahle: ,Ja, zum
Teil. Und auch noch viele Jahre wird ein Teil der Dividen-
de steuerfrei sein.” 2017 waren es beispielsweise 42,85
Prozent. Der Rest unterlag der Abgeltungsteuer.

Dartliber hinaus gilt die steuerfreie Dividende grund-
sdtzlich nur fiir inldndische Aktiondre. Wer im Ausland
lebt und von dort die Dividende bezieht, muss auf das
Steuerrecht seines Aufenthaltslandes achten. Allerdings
ist nicht immer gesagt, dass Unternehmen, die in der Ver-
gangenheit steuerfreie Dividenden gezahlt haben, das je-
des Jahr tun. So beendete etwa All for One Steeb diese
Praxis. Dazu erklarte Dirk Sonntag, Leiter Corporate & In-
vestor Relations bei All for One Steeb: , Wir zahlten zuletzt
2016 fur unser Geschaftsjahr 2014/15 eine steuerfreie Di-
vidende. Nun sind - vereinfacht gesagt — unsere Verlust-
vortrage auf Grund unserer Gewinne in den letzten Jah-
ren weitgehend aufgebraucht. Daher schiitten wir seit
2017 normal zu versteuernde Dividenden aus.”

Bardividende gegen Aktiendividende. Eine interessante
Entscheidung bietet sich Anlegern bei der Wahldividen-
de: So sagt Till GieBmann, Leiter Investor & Public Rela-
tions bei Capital Stage: ,Die Capital Stage AG wird ihre
Dividende auch weiterhin als Wahldividende anbieten, so
haben die Aktionéare die Mdglichkeit, zwischen einer Divi-
dende in bar und/oder in Aktien zu wahlen." In den ver-
gangenen Jahren sei das von den Aktionédren sehr gut an-

Hier kassieren Sie steuerfreie Dividenden

genommen worden. Eine Wahldividende bieten aber nur
wenige Unternehmen an. Aktiondre informieren sich also
vor der Hauptversammlung dariiber. Dabei entscheiden
Anleger zwischen einer normalen Dividende oder einer
Stockdividende. Bei der Stockdividende erhalten sie fiir
den Gegenwert der Dividende Aktien des Unternehmens,
manchmal sogar noch mit einem kleinen Rabatt. Geht die
Summe nicht glatt auf, gibt es den Rest in bar aufs Konto.
Fir Unternehmen sind Stockdividenden praktisch, weil
sie kein Cash ausschiitten miissen und gleichzeitig das
Kapital der Aktiengesellschaft erhéhen. Falls Anleger sich
fur die Stockdividende entscheiden, sollten sie bei ihrer
Depotbank nachfragen, welche Gebiihren eventuell auf
sie zukommen konnten.

Abgeltungsteuerreform. Auf Grund des Sondierungs-
papiers von Union und SPD geisterte auch immer eine
Abschaffung der Abgeltungsteuer durch die Medien. Das
ware fiir viele Anleger schlecht, weil dann der personliche
Steuersatz gelten wiirde, der oftmals tiber den 25 Pro-
zent der Abgeltungsteuer liegt. Allerdings soll es dabei
nur um die Abgeltungsteuer auf Zinsertrdge gehen. Ein
Passus zur Dividendenbesteuerung fehlt. Marc Tiingler,
Hauptgeschaftsfithrer der Deutschen Schutzvereinigung
fir Wertpapierbesitz (DSW), sieht das Fehlen eines Ab-
satzes zur Dividendenbesteuerung positiv: , Damit ist klar,
dass die Parteien eine Abschaffung der Abgeltungsteuer
auf Dividenden, die ja Kapitalertrdge und keine Zinsen
sind, nicht mehr auf der Agenda haben." Anleger werden
das begriiien. Die Dividende reifit es mal wieder raus. B

MARIAN KOPOCZ

FOCUS-MONEY hat fur Sie Dividendenzahler aufgelistet, die 2017 eine steuerfreie oder teilweise steuerfreie Dividende zahl-
ten. FUr 2018 gibt es von den meisten Unternehmen bisher weder verlassliche Zahlen zur Dividendenhdhe noch konkrete
Ansagen, ob die Dividende steuerfrei bleibt. Wer voraussichtlich wieder steuerfrei zahit, entnehmen Sie der rechten Spalte.

Aktiengeselischaft WHKN HY-Termin Dividenden- voraussichiliche Divi- Anteil davon steverfrei  voraussichtiich steuer-
rendite 2018e dende in Eure 2018 im Jahr 2017 frei im Jahr 2018*

Berliner Effekiengesellschaft 522130 14.06.18 - - 100% -
Capital Stage 609500 08.05.18- 3,55% 0,25 10,8% ja, teilweise
Deutsche Euroshop 748020 28.06.18 4,45% 1,50 42,85% ja, teilweise
Deutsche Post 555200 24.04.18 2,98% 1,21 100% ja
Deutsche Telekom 555750 17.05.18 4,88% 0,72 100% ja
Deutsche Wohnen AOHNSC 15.06.18 2,45% 0,86 54% -
Deutz 630500 26.04.18 1,92% 0,14 100% ja

Edel 564950 - 317% 0,11 100% -
Freenet A02277 17.05.18 5,56% 1,12 100% ja

GEA Group 660200 19.04.18 243% 0,96 100% -
Infineon 623100 22.02.18 117% 0,25 100% ja
Jenoptik 622910 05.06.18 1,12% 0,32 100% -

LEG Immobilien LEG111 17.05.18 3,17% 3,33 100% ja

S&T AOX9E) 04.06.18 0,69% 0,12 100% ja

TLG Immobilien A12B8Z 25,05.18 4,01% 0,89 100% ja
Vonovia ATML7) 09.05.18 3,58% 1,43 100% ja
Washtec 750750 30.04.18 3,08% 2,51 59% -

*vorlaufige Informationen der Unternehmen. Ein ,,-* bedeutet, dass es noch keine verlasslichen Informationen gibt.
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Quellen: eigene Recherche, Bloomberg, finanzen.net
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