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All For One Steeb stdrkt sich

— Mit dem Kauf der TalentChamp GmbH fiir einen mittleren
einstelligen Millionenbetrag hat sich All For One Steeb fiir
das Mittelstandsgeschift in der Cloud gestérkt. Von den Fa-
higkeiten der Wiener, das digitale Personalmanagement in die
Wolke zu hieven, erhofft sich CFO Stefan Land einen Impuls:
,Zusammen mit deren 35 Mitarbeiten haben wir 50 Berater
fiir dieses Geschaft und werden damit zu einem der grofsten
Anbieter in diesem Bereich fiir den gehobenen Mittelstand.”

Mit solchen Deals und dem eigenen organischen Wachs-
tum wird der IT-Berater, der sich im Frithjahr in All For One
Group AG umbenennen will, seine Profitabilitat aber deutlich
steigern miissen. Denn die EBIT-Marge sank im abgelaufenen
Geschiftsjahr (per 30.9.) von 6,7 auf 6,2%, weil der Prozess-
spezialist mit Investitionen in Material und Mitarbeiter die
Grundlage fiir das langfristige Wachstum schaffen will. In
finf Jahren soll der Umsatz auf bis zu 600 Mio. Euro nahezu
verdoppelt werden, wobei eine Marge von tiber 7% anvisiert
wird. Wir trauen dem IT-Spezialisten eine kontinuierliche
Entwicklung in diese Richtung zu, wobei durchschlagende
Erfolge wohl erst ab dem Gj. 2019/20 zu erwarten sind. Den-
noch ist die Aktie (48,60 Euro; DE0005110001) nach dem

15 bewertet und bietet bei unveranderter Dividende von 1,20
Euro eine Rendite von 2,5%. Das macht den im Prime Standard
notierten Anteilschein fiir langfristig orientierte Investoren
sehr interessant. @ Wir empfehlen daher ALl For One Steeb
1_wieder zum Kauf. Den Stopp setzen wir bei 37,70 Euro.=

jiingsten Kursrutsch nur noch mit einem 2018/19er-KGV von

429.885.065
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