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All for One Steeb

PRIMA KLIMA: STURMSPITZE IM WOLKEN-ZENTRUM

Im Gegensatz zum Wetterbericht ist ,wolkig®
fiir die All for One Steeb AG positiv besetzt und
steht fiir enorme Chancen im Cloudbereich.
Mit der dazu beschlossenen Strategieoffensive
setzt das Management auf den Ausbau dieser
Wachstumsfelder.

D ie All for One Steeb AG erfiillte im Ge-
schéftsjahr 2017/18 (30.09.) sowohl die
angehobene Umsatz- als auch die Ergebnis-
prognose. Der Umsatz stieg um 11 % auf
€ 332.4 (300.5) Mio., wobei zu beriicksichti-
gen ist, dass im vergangenen Geschiftsjahr
eine Neugruppierung der Erlése vorgenom-
men wurde, die sich in sémtlichen Bereichen
erhdhten. Im Bereich Cloud Services und
Support gelang mit einem Plus von 28 % auf
€ 59.6 (46.7) Mio. der groBte Anstieg. Auch
bei den Softwarelizenzen kam es zu einem
Plus von 12 % auf € 43.4 (38.6) Mio. Der
Bereich Software Support legte um 7 % auf
€ 96 (89.4) Mio. zu, wihrend das Segment
Consulting & Services steuerte ein Plus von
6 % auf € 133.4 (125.8) Mio. beisteuerte.

Léwenanteil entféallt auf Deutschland

Regional betrachtet bleibt die DACH-Region
bestimmend. Mit einem Umsatzanteil von
86 % entfillt unverdnder der Lowenanteil auf
Deutschland. Mit 19 % wuchs das Geschift
in Osterreich tiberdurchschnittlich; in der
Schweiz gin es um 6 % zuriick. Die hoheren
Umsiétze in den Gbrigen Lindern spielten mit
€ 15.2 (12.8) Mio. nur eine untergeordnete
Rolle. Mit dem Wachstum gingen steigende
Aufwendungen einher. Wihrend der Mate-
rialaufwand leicht unterproportional wuchs,
stieg der Personalaufwand um 13 % auf
€ 139.8 (124.2) Mio. Der Sonstige betriebli-
che Aufwand kletterte um 14 % auf € 46.4
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Kennzahlen 2017/18 2016/17
Umsatz 332.4 Mio. 300.5 Mio.
EBIT 20.6 Mio. 20.1 Mio.
Jahresergebnis 14 Mio. 13.1 Mio.
Ergebnis je Aktie 2.82 2.63
EK-Quote 42 % 41 %
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(40.7) Mio. Bedingt durch die hoheren Inves-
titionen beim Ausban der Rechenzentren ver-
groBerte sich der Abschreibungsbedarf.

Zukunftsinvestitionen

lasten auf der Marge

Die hoheren Kosten fiihrten dazu, dass sich
das EBIT lediglich um 3 % auf € 20.6 (20.1)
Mio. verbesserte. Die EBIT-Marge sank ge-
geniiber dem Vorjahr auf 6.2 (6.7) %. Bei ei-
ner geringeren Steuerquote erhdhte sich das
Jahresergebnis um 7 % auf € 14 (13.1) Mio.
bzw. € 2.82 (2.63) je Aktie. In der Hauptver-
sammlung am 13.03.2019 sollen die Aktio-
niire trotz der anstehenden Investitionsoffen-
sive eine unverdnderte Dividende von € 1.20
je Aktie beschlieflen. Fiir 2018/19 geht das
Management von einem Umsatzzuwachs auf
€ 345 bis 355 Mio. aus. Das EBIT wird in
einer Spanne von € 21 bis 22 Mio. vor den
erwarteten Sonderbelastungen gesehen. Spa-
testens ab 2020 rechnet der Vorstand wieder
mit steigenden Margen.

Strategieoffensive 2022 gestartet

Die im Herbst 2018 beschlossene Strate-
gieoffensive 2022 umfasst bedeutende The-
menkomplexe wie SAP S/4HANA und
Cloud Services sowie neue Wachstumsfelder
wie IT Security oder auch eigene Ldsungen
auf Cloud-Plattformen. Auch die stirkere
Durchdringung  der  Stammbkundenbasis
durch Cross Selling wird angestrebt. Die
Strategieoffensive wird im laufenden Ge-
schéftsjahr 2018/19 jedoch zu Sonderbelas-
tungen fiihren, die mit einem Betrag im mitt-
leren einstelligen Millionenbereich beziffert
werden, die sich in der Zukunft in barer Miin-
ze auszahlen sollen. Fiir das Geschiftsjahr
2022/23 werden Erlése in der GréBenord-

Kurs am 24.01.2019:
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Nach dem schwachen Verlauf in 2018 hat der
Kurs wieder etwas Tritt gefasst.
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Die Cloud — unspektakulir, aber hochkomplex
und Kostspielig. Bis 2020 driickt u. a. der
aussichtsreiche Ausbau der Rechenzentren
auf die Marge.

nung von € 550 bis 600 Mio. bei einer
EBIT-Marge von mindestens 7 % angestrebt.
Zudem sollen auch Akquisitionen zum
Wachstum beitragen. Zum 01.01.2019 wurde
die Ubernahme der Talent Champ Consulting
GmbH gemeldet. Das fiir Innovationen pri-
mierte Wiener Unternehmen entwickelte sich
in den vergangenen 15 Jahren zu einem Spe-
zialisten fur Talent Management und Cloud.
Dies diirfte nicht die letzte Ubernahme gewe-
sen sein. Insgesamt stufen wir die Perspekti-
ven als giinstig ein. Sollte es gelingen, den
Umsatz bis auf € 600 Mio. zu steigern, wird
die Bérse die Steeb-Aktie neu bewerten miis-
sen. Doch das ist Zukunfismusik.

Thorsten Renner

CHARTHINWEIS
Die in diesem Heft verwendeten Charts
stammen von der

Ariva.de AG
NeufeldtstraBe 9, 24118 Kiel

FAZIT: Die All for One Steeb AG konnte im Ge-
schéftsjahr 2017/18 ihren Umsatz zwar krftig
steigern, doch sorgten hohe Investitionen fiir ei-
nen nur unterproportionalen Ergebnisanstieg.
Durch die gestartete Strategieoffensive ist mit
weiteren Kostensteigerungen zu rechnen, die zu-
néchst das Ergebnis belasten werden. Allerdings
sollen die MaBnahmen in der Zukunft wachsende
Umséize und wieder steigende Margen ausldsen.
Die Unsicherheit (iber die weitere Ergebnis-
entwicklung lieB den Kurs in den vergangenen
Monaten zuriickfallen. Da jedoch eine Fortset-
zung des Wachstumskurses in den kommenden
Jahren nicht in Frage steht, bieten sich bei wie-
der steigenden Margen sich auch neue Kurs-
chancen. TR



